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ROOF RENOVATION SA

SPORZADZONO NA POTRZEBY WPROWADZENIA 9 000 000 AKCJI SERII H, 4 000 000 AKCIJI
SERII 1, 3 805 000 AKCJI SERII J, 1 666 667 AKCJI SERII K ORAZ 150 390 000 AKCJI SERII L DO
OBROTU NA RYNKU NEWCONNECT PROWADZONYM JAKO ALTERNATYWNY SYSTEM
OBROTU PRZEZ GIELDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE SA

Niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o
wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie SA.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA (rynku podstawowym lub
réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone wtasciwg analizg, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradca
inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

AUTORYZOWANI*t

Dokument Informacyjny sporzadzono na dzien 22 marca 2024 roku



DOKUMENT INFORMACYIJNY Strona |l

OsSwiadczenie Emitenta

Firma Spoftki: Roof Renovation Spétka Akcyjna
Adres siedziby: ul. Kepska 2G/3.2,45-129 Opole
Numer telefonu: +48 537 840 685

Numer faksu: e

Adres strony internetowe;: https://roofrenovation.pl

Adres poczty elektronicznej: ri@roofrenovation.pl

Osoby dziatajgce w imieniu Emitenta:

Rafat Wojcik - Prezes Zarzadu

Oswiadczenie osob dziatajgcych wimieniu Emitenta:

Dziatajagc w imieniu Emitenta oswiadczam, ze wedtug mojej najlepszej wiedzy i przy
dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze w
Dokumencie Informacyjnym nie pominieto zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywacé na
jego znaczenie i wycene Akgcji serii H, Akgji serii |, Akcji serii J, Akcji serii K oraz Akcji serii
L, wprowadzanych do obrotu, a takze Zze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z
udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Signature Noté/;e;' jed

Dokument podpjsgiy przez
RAFAL WOJC
Data: 2024.03.22-08:46:11 CET

Rafat Wojcik
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Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Firma Spoftki: AUTORYZOWANI.PL Prosta Spotka Akcyjna
Siedziba, adres: ul. A. Frycza-Modrzewskiego 20,
43-300 Bielsko-Biata
Numer telefonu: +48 3350008 45
Numer faksu: e
Adres strony internetowe;: www.autoryzowani.pl
Adres poczty elektronicznej: biuro@autoryzowani.pl

Osoba dziatajgca wimieniu Autoryzowanego Doradcy:

Michat Wiezik - Dyrektor

Oswiadczenie osob dziatajgcych wimieniu Autoryzowanego Doradcy:

Dziatajagc w imieniu Autoryzowanego Doradcy oswiadczam, ze Dokument Informacyjny
zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 1 marca 2007 r. (z pdZn. zm.) oraz, ze
wedtug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi
przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére
mogtyby wptywac na jego znaczenie i wycene Akgji serii H, Akgcji serii I, Akcji serii J, Akcji
serii K oraz Akgji serii L wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje on rzetelnie czynniki
ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Dokument
podpisany
przez MICHAL
WIEZIK

Data:
2024.03.22
08:56:12 CET

Michat Wiezik
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1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres emitenta, wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej strony internetowej i poczty elektroniczne;j,
identyfikatorem wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej i numerem wedtug wtasciwej
identyfikacji podatkowe;j

Nazwa (firma), forma prawna Roof Renovation Spétka Akcyjna
Kraj siedziby =~Rzeczpospolita Polska
Siedziba Opole
Adres ul. Kepska 2G/3.2,45-129 Opole
NIP 5260208786
REGON 002010497
KRS 0000185671
Oznaczenie Sadu Rejestrowego  Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego
Telefon +48 537 840 685
Fax | ==sssseeeecccceeeees
Pocztae-mail = ri@roofrenovation.pl
Adres strony internetowej  https://roofrenovation.pl

2. Wskazanie czasu trwania emitenta, jezeli jest oznaczony

Spoétka zostata powotana na czas nieokreslony (§4 Statutu Spotki).

3. Wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktérych zostat utworzony emitent

Spotka zostata utworzona na podstawie przepisow Kodeksu spdtek handlowych oraz postanowien
Statutu Spotki. Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego w dn. 5 stycznia 2004 r. pod nr KRS 0000185671.

W dn. 30 wrzesnia 2022 r. zostaty podpisane umowy objecia akcji serii L oraz przeniesienia na
Spotke wtasnosci 100% udziatow reprezentujacych 100% gtoséw na zgromadzeniu wspoélnikow w
spotce Roof Renovation sp. z 0.0. z siedzibg w Opolu, celem pokrycia Akgcji serii L (szczegoty
dotyczace tej transakcji zostaty opisane w pkt 6 Dokumentu Informacyjnego). Nastepnie, w dn. 7
marca 2023 r. Spotka zawarta umowe spotki pod firma RRH Solution sp. z 0.0., w mys! ktorej objeta
100% udziatow w RRH Solution sp. z o.0. reprezentujgcych 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikéw, a w dn. 7 listopada 2023 r. zostata zawigzana RRH Buildings sp. z 0.0., w ktérej objeta
51% udziatow, reprezentujgcych 51% gtosow na zgromadzeniu wspolnikéow.

4. Informacja czy dziatalnos¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia,
licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer
zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktéry je wydat

Profil prowadzonej dziatalnosc¢ spotek z Grupy Kapitatowej Roof Renovation nie wymaga uzyskania
ani posiadania jakichkolwiek zaswiadczen, zezwolen licencji czy zgod.

5. Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw
finansowych, ktére majg by¢ przedmiotem wprowadzenia do obrotu w alternatywnym
systemie

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego, Spotka ubiega sie o wprowadzenie do
alternatywnego systemu obrotu na rynek NewConnect tgcznie 168 861 667 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt, w tym:

— 9000 000 Akgji serii H,

— 4000000 Akgji serii |,

— 3805000 Akgji serii J,

— 1666667 Akgjiserii K, oraz
— 150390000 Akcji serii L.
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6.

Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem
whniosku o wprowadzenie, majacych miejsce w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych
date ztozenia wniosku o wprowadzenie

W okresie 12 miesiecy poprzedzajacych date ztozenia wniosku o wprowadzenie Akcji serii H, Akcji
serii I, Akcji serii J, Akcji serii K oraz Akcji serii L, Spotka nie przeprowadzata subskrypcji zadnych
akcji. Z uwagi na fakt, ze Spotka ubiega sie o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu na
rynek NewConnect Akcji serii L, ktore zostaty pokryte wktadem niepienieznym w postaci 100%
udziatow Roof Renovation sp. z 0.0., poprzez co Spodtka rozpoczeta dziatalnosé na nowym rynku,
Zarzad przedstawia informacje podsumowujace subskrypcje Akcji serii L.

Akcje serii L:

1. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji:
Otwarcie subskrypcji nastgpito w dniu 23 czerwca 2022 roku. Zakonczenie subskrypcji nastgpito
30 wrzesnia 2022 roku.

2. Data przydziatu akcji:

Objecie akgcji nastgpito w drodze subskrypcji prywatnej na podstawie umowy objecia akgji, w
zwigzku z czym nie dokonywano przydziatu akcji w rozumieniu art. 434 Kodeksu spoétek
handlowych.

3. Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja:
Subskrypcja obejmowata 150 390 000 (sto pie¢dziesigt miliondw trzysta dziewiec¢dziesiat tysiecy)
akgcji na okaziciela serii L o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

4. Stopa redukcji zapiséw na akcje w poszczegélnych transzach:
Subskrypcja zostata przeprowadzona bez zadnej redukgji.

5. Liczba instrumentow finansowych, ktore zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji:

W ramach subskrypcji objetych zostato 150390 000 (sto piecdziesigt miliondw trzysta
dziewiecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii L o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda akgja.

6. Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty obejmowane:
Akcje serii L zostaty objete po cenie emisyjnej rownej 0,41 zt (czterdziesci jeden groszy) za akcje.

6a). Informacja o sposobie optacenia objetych papierow wartosciowych, ze wskazaniem
szczegotowych informacji obejmujacych:

a) w przypadku gdy do objecia (nabycia) doszto w drodze potracenia wierzytelnosci: - date
powstania wierzytelnosci, - przedmiot wierzytelnosci, - wartosc wierzytelnosci wraz z zatgczeniem
jej wyceny, - opis transakcji, w wyniku ktorej powstaty wierzytelnosci, - podmioty, ktore objety
(nabyty) papiery wartosciowe emitenta, ze wskazaniem ich liczby,

b) w przypadku gdy do objecia (nabycia) doszto w zamian za wktady niepieniezne: - przedmiot
wktaddw niepienieznych, - wartos¢ wktaddw niepienieznych wraz z zatgczeniem ich wyceny, -
podmioty, ktére objety (nabyty) papiery wartosciowe emitenta, ze wskazaniem ich liczby;

Akcje serii L zostaty pokryte wktadem niepienieznym w postaci 3 000 (trzech tysiecy) udziatéw o
wartosci nominalnej 100,00 zt (sto ztotych zero groszy) kazdy udziat spotki Roof Renovation sp. z
0.0. z siedzibg w Opolu, ul. Kepska 2g, lok. 3.2, 45-129 Opole, zarejestrowanej w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000873045, ktérej akta
rejestrowe przechowywane sg przez Sad Rejonowy w Opolu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego, REGON: 387674796, NIP: 7543304363, o kapitale zaktadowym w wysokosci
300 000,00 zt (trzysta tysiecy ztotych zero groszy), stanowigcych 100% udziatow w kapitale w Roof
Renovation sp.z0.0.z siedzibg w Opolu, o wartosci godziwej na dzien 1 maja 2022 roku w wysokosci
61 740000,00 zt (szes¢dziesigt jeden miliondw siedemset czterdziesci tysiecy ztotych zero groszy),
zgodnie z opinig biegtego rewidenta na temat wyceny przedsiebiorstwa oraz udziatéw Roof
Renovation sp. z 0.0. z siedziba w Opolu, sporzadzong przez biegtego rewidenta Agnieszke
Wesotowska (nr wpisu 12737). W wyniku zawarcia umowy objecia akcji:
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— Rafat Wojcik objat 59 404 050 Akcji serii L, o tacznej wartosci nominalnej 5 940 405,00 z1, za
tgczng cene emisyjng w wysokosci 24 355 660,50 zt, ktére zostaty objete w zamian za wktad
niepieniezny w postaci 1 185 udziatéw Roof Renovation sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 100,00
zt kazdy, stanowigcych 39,5% wszystkich udziatow Roof Renovation sp. z 0.0.;

—  Pawet Sniezek objat 39 853 350 Akcji serii L, o tacznej wartosci nominalnej 3 985 335,00 zt, za
tgczng cene emisyjng w wysokosci 16 339 873,50 zt, ktére zostaty objete w zamian za wktad
niepieniezny w postaci 795 udziatow Roof Renovation sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 100,00
zt kazdy, stanowigcych 26,5% wszystkich udziatow Roof Renovation sp. z 0.0.;

— Tomasz Kochajkiewicz objat 45868 950 Akcji serii L, o tacznej wartosci nominalnej
4586 895,00 zt, za tgczng cene emisyjng w wysokosci 18 806 269,50 zt, ktdre zostaty objete w
zamian za wktad niepieniezny w postaci 915 udziatow Roof Renovation sp. z 0.0. o wartosci
nominalnej 100,00 zt kazdy, stanowigcych 30,5% wszystkich udziatow Roof Renovation sp. z
0.0.;

—  Wolpisp.zo.0.zsiedzibg w Opolu (KRS: 0000147063) objeta 5 263 650 Akgji serii L, 0 tgcznej
wartosci  nominalnej 526 36500 zt, za taczng cene emisyjng w  wysokosci
2158 096,50 zt, ktore zostaty objete w zamian za wktad niepieniezny w postaci
105 udziatow Roof Renovation sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy, stanowiacych
3,5% wszystkich udziatow Roof Renovation sp. z o0.0.

7. Liczba oséb, ktére ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja w
poszczegdlnych transzach:

Akcje serii L zostaty zaoferowane przez Zarzad w trybie subskrypcji prywatnej 4 osobom, w tym 3
osobom fizycznym i 1 osobie prawnej.

8. Liczba oséb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji:

Umowa objecia Akcji serii L zostata zawarta z 4 osobami, w tym 3 osobami fizycznymi i 1 osobg
prawna.

8a. Informacja, czy osoby, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy w poszczegélnych transzach, s3 podmiotami
powigzanymi z emitentem w rozumieniu § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu:

Akcje serii L zostaty objete przez nastepujace osoby, powigzane ze Spotkg w rozumieniu §4 ust. 6
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu:

— Rafat Wojcik objat 59 404 050 Akcji serii L, o tacznej wartosci nominalnej 5 940 405,00 zt, za
tgczng cene emisyjng w wysokosci 24 355 660,50 zt, ktore zostaty objete w zamian za wktad
niepieniezny w postaci 1 185 udziatow Roof Renovation sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 100,00
zt kazdy, stanowigcych 39,5% wszystkich udziatéw Roof Renovation sp.z 0.0

—  Pawet Sniezek objat 39 853 350 Akgji serii L, o tacznej wartosci nominalnej 3 985 335,00 zt, za
tgczng cene emisyjna w wysokosci 16 339 873,50 zt, ktore zostaty objete w zamian za wktad
niepieniezny w postaci 795 udziatow Roof Renovation sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 100,00 zt
kazdy, stanowigcych 26,5% wszystkich udziatéw Roof Renovation sp. z 0.0

— Tomasz Kochajkiewicz objat 45868 950 Akcji serii L, o tacznej wartosci nominalnej
4586 895,00 zt, za taczng cene emisyjna w wysokosci 18 806 269,50 zt, ktére zostaty objete w
zamian za wktad niepieniezny w postaci 915 udziatéw Roof Renovation sp. z 0.0. 0 wartosci
nominalnej 100,00 zt kazdy, stanowigcych 30,5% wszystkich udziatéw Roof Renovation sp. z
0.0.

9. Nazwy (firmy) subemitentow, ktorzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania
umow o submisje, z okresleniem liczby instrumentéw finansowych, ktére objeli, wraz z
faktyczng cenag jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po
odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu
umowy subemisji, nabytej przez subemitenta):

Akcje serii L nie byty obejmowane przez subemitentéw. Nie zawarto zadnej umowy o submisje.
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10. taczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktére zostaty zaliczone do kosztow emisji, ze
wskazaniem wysokosci kosztéw wedtug ich tytutéw, w podziale przynajmniej na: koszty
przygotowania i przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla
kazdego z nich, sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu
informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa, promoc;ji oferty wraz z metodami
rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu
finansowym emitenta:
taczne koszty emisji Akcji serii L wyniosty 9 536,00 (dziewiec tysiecy piecset trzydziesci szes¢
ztotych 00/100) ztotych netto, w tym:
— przygotowanie i przeprowadzenie oferty 9 536,00 (dziewiec tysiecy piecset trzydziesci szesc
ztotych 00/100) ztotych obejmuja: sporzadzenie dokumentacji wraz z kosztami doradztwa,
koszty aktéw notarialnych, podatek od czynnosci cywilnoprawnych z tytutu podwyzszenia

kapitatu zaktadowego, optate za ogtoszenie w monitorze sagdowym i gospodarczym,
— wynagrodzenie subemitentow: O ztotych,
— promocja oferty: O ztotych.
Metoda rozliczenia kosztéw: Koszty zwigzane z emisjg Akcji serii L zmniejszyty kapitat zapasowy,

utworzony z nadwyzki pomiedzy ceng emisyjna Akgcji serii L, a ich wartoscig nominalna,

7. Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentéw finansowych, ze wskazaniem organu lub
0s6b uprawnionych do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych oraz daty i formy
podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych z przytoczeniem jej tresci

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje
akcji, na mocy art. 430-432 Ks.h jest Walne Zgromadzenie, a takze w granicach kapitatu
docelowego na podstawie upowaznienie z §8c Statutu, Zarzad Spotki.

Spdtka wystepowata historycznie pod nastepujgcymi firmami: ComPress (od 5 stycznia 2004 r. do
12 lipca 2019 r.), Thunderbolt (od 12 lipca 2019 r. do 14 kwietnia 2020r.), TopLevelTennis.com (od
14 kwietnia 2020 r.do 9 wrzesnia 2022 r.) oraz Roof Renovation (od 9 wrzesnia 2022 r. do nadal).

Akcje seriiH

Akcje serii H wyemitowane zostaty na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki zdn. 27 marca 2019 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki,
ZWytaczeniem prawa poboruizmiany §8 ust. 1 oraz §8 ust. 2 oraz skreslenia §8ai§8b Statutu Spotki
(Rep. A nr 4017/2019). Akcje serii H zostaty zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego w dn. 10 maja 2019 r.

Akcje serii H zostaty wyemitowane w ramach subskrypcji prywatnej z wytaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy z uwagi na szczegolny interes Spotki (zgodnie z opinig Zarzadu
zamieszczong ponizej), ktora zostata zrealizowana poprzez ztozenie oferty przez Spétke i jej
przyjecie przez oznaczonego adresata. Subskrypcja obejmowata 9 000 000 Akcji serii H. Otwarcie
subskrypcji nastapito w dn. 27 marca 2019 r., a jej zakonczenie 5 kwietnia 2019 r. Wszystkie
9000000 Akcji serii H zostato zaoferowanych i nastepnie objetych przez Gremi Media S.A. z
siedziba w Warszawie, podmiot — na dzien zawarcia umowy - dominujgcy wobec Spotki. Akcje serii
H zostaty optacone wptywem na rachunek bankowy Spéfki.

Wartos¢ nominalna jednej Akcji serii H wynosi 0,10 zt (dziesie¢ groszy), cena emisyjna ustalona
zostata rowniez na poziomie 0,10 zt (dziesiec groszy).

taczna wartos¢ nominalna Akcji serii H wynosi 900 000,00 (dziewiecset tysiecy ztotych 00/100).
Akcje te odpowiadajg udziatowi w wysokosci 5,18% kapitatu zaktadowego Spotki, co uprawnia do
wykonywania z nich 5,18% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
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Tresc uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki zdn. 27 marca 2019 r. (Rep. Anr 4017/2019)
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Tresc opinii uzasadniajacej pozbawienie praw poboru

Akcje serii |

Akcje serii | wyemitowane zostaty na podstawie uchwaty nr 12 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dn. 27 listopada 2019 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki, z wytaczeniem prawa poboru i zmiany §8 ust. 1 oraz §8 ust. 2 Statutu Spotki (Rep. A nr
19149/2019).Wdn.26127 maja 2020r. Zarzad Spotki ztozyt oswiadczeniaw sprawie dookreslenia
wysokosci kapitatu zaktadowego w zwigzku z przeprowadzeniem emisji Akcji serii | (Rep. A nr
1130/2020 z dn. 26 maja 2020 r. oraz Rep. A nr 6308/2020 z dn. 27 maja 2020 r.). Akcje serii |
zostaty zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w dn. 23
czerwca 2020r.

Akcje serii | zostaty wyemitowane w ramach subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy z uwagi na szczegolny interes Spotki (zgodnie z opinig Zarzadu
zamieszczong ponizej), ktéra zostata zrealizowana poprzez ztozenie ofert objecia Akcji serii | przez
Spotke iich przyjecie przez oznaczonych adresatéw. Subskrypcja obejmowata nie wiecej niz 11 500
000 Akgji seriil. Otwarcie subskrypcji nastgpito wdn. 27 listopada 2019 r., ajej zakonczenie 27 maja
2020 r. Akcje serii | zostaty zaoferowane dwudziestu dwom osobom. W ramach subskrypcji
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objetych zostato 4 000 000 Akcji serii | przez dwadziescia dwie osoby. Akcje serii | zostaty objete
przez cztery osoby powigzane ze Spotkg w rozumieniu §4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu. Akcje serii | zostaty optacone wptywami na rachunek bankowy Spéfki.

Z uwaginafakt, ze liczba oséb do ktérych kierowano oferty Akcji serii |, wraz z liczbg osob do ktorych
kierowane byty oferty publiczne, o ktérych mowa w art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiegoi Rady (UE) 2017/1129 zdnia 14 czerwca 2017 r.w sprawie prospektu, ktéry ma byc
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Tekst majacy znaczenie dla
EOG), dotyczace tego samego rodzaju papierdw wartosciowych, dokonane w okresie poprzednich
12 miesiecy nie przekroczyta 149, w zwigzku z ofertg Akcji serii | nie powstat obowigzek
opublikowania memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38b Ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, ktore podlega zatwierdzeniu przez
Komisje Nadzoru Finansowego (art. 3 ust. 1a Ustawy o ofercie publicznej).

Wartos¢ nominalna jednej Akcji serii | wynosi 0,10 zt (dziesie¢ groszy), cena emisyjna ustalona
zostata na poziomie 0,50 zt (piec¢dziesigt groszy).

taczna wartosé nominalna Akgji serii | wynosi 400 000,00 (czterysta tysiecy ztotych 00/100). Akcje
te odpowiadajg udziatowi w wysokosci 2,30% kapitatu zaktadowego Spdtki, co uprawnia do
wykonywania z nich 2,30% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Tre$¢ uchwaty nr 12 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dn. 27 listopada 2019 r. (Rep. A nr
19149/2019)
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Tresc opinii uzasadniajacej pozbawienie praw poboru
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Tres¢ oswiadczenia Zarzadu z dn. 26 maja 2020 r. w sprawie dookreslenia wysokosci kapitatu zaktadowego (Rep.
Anr 1130/2020)
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Tres¢ oswiadczenia Zarzadu z dn. 27 maja 2020 r. w sprawie dookreslenia wysokosci kapitatu zaktadowego (Rep.
A nr 6308/2020)
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Akcje serii J

Akcje serii Jwyemitowane zostaty na podstawie uchwaty nr 3 Zarzadu Spotki z dn. 30 czerwca 2020
r.w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego i zmiany §8
ust. 1 oraz §8 ust. 2 Statutu Spoétki (Rep. A nr 7817/2020). Upowaznienie dla Zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego zostato ustanowione
uchwata nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dn. 27 listopada 2019 r. w sprawie
upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego i
dodania §8c Statutu Spotki (Rep. A nr 19149/2019), a zgode na pozbawienie praw poboru oraz
wysokos¢ ceny emisyjnej, Rada Nadzorcza wyrazita uchwatg nr 4/06/2020 z dn. 24 czerwca 2020
r. W dn. 31 sierpnia 2020 r. Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenie w sprawie dookreslenia wysokosci
kapitatu zaktadowego w zwigzku z przeprowadzeniem emisji Akgcji serii J (Rep. A nr 10833/2020).
Rejestracja upowaznienia dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego nastgpita 14 kwietnia 2020 r., a Akcje serii J zostaty zarejestrowane w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w dn. 25 stycznia 2021 r.

Akcje serii J zostaty wyemitowane w ramach subskrypcji prywatnej z wytaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy (zgodnie z opinig Zarzadu zamieszczong ponizej), ktéra zostata
zrealizowana poprzez ztozenie ofert objecia Akcji serii J przez Spotke i ich przyjecia przez
oznaczonych adresatow. Subskrypcja obejmowata nie mniej niz 3 500 000 i nie wiecej niz 5000 000
Akcji serii J. Otwarcie subskrypcji nastgpito w dn. 30 czerwca 2020 r, a jej zakonczenie 31 sierpnia
2020 r. Akcje serii J zostaty zaoferowane jedenastu osobom. W ramach subskrypcji objetych zostato
3805 000 Akcji serii J przez jedenascie osob. Akcje serii J zostaty objete przez szes¢ osob
powigzanych ze Spotka w rozumieniu §4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. Akcje
serii J zostaty optacone wptywami na rachunek bankowy Spotki.

Wartos¢ nominalna jednej Akcji serii J wynosi 0,10 zt (dziesie¢ groszy), cena emisyjna ustalona
zostata na poziomie 0,10 zt (dziesie¢ groszy).

taczna wartos¢ nominalna Akcji serii J wynosi 380 500,00 (trzysta osiemdziesiat tysiecy piecset
ztotych 00/100). Akcje te odpowiadajg udziatowi w wysokosci 2,19% kapitatu zaktadowego Spotki,
co uprawnia do wykonywania z nich 2,19% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
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Z uwagi na fakt, ze liczba osob do ktérych kierowano oferty Akcji serii J, wraz z liczbg oséb do
ktorych kierowane byty oferty publiczne, o ktérych mowa w art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu,
ktory ma byc¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(Tekst majacy znaczenie dla EOG), dotyczace tego samego rodzaju papieréw wartosciowych,
dokonane w okresie poprzednich 12 miesiecy nie przekroczyta 149, w zwigzku z ofertg Akcji serii J
nie powstat obowigzek opublikowania memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38b
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, ktore podlega
zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru Finansowego (art. 3 ust. 1a Ustawy o ofercie publicznej).

Tre$¢ uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dn. 27 listopada 2019 r. (Rep. A nr
19149/2019)
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Tre$¢ opinii uzasadniajacej powody podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego
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Tre$¢ uchwaty nr 4/06/2020 Rady Nadzorczej Spotki z dn. 24 czerwca 2020 r.
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Tres¢ uchwaty nr 3 Zarzadu Spétki z dn. 30 czerwca 2020 r. (Rep. A nr 7817/2020)
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Tresc opinii Zarzadu uzasadniajacej pozbawienie praw poboru
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Tre$¢ oswiadczenia Zarzadu z dn. 31 sierpnia 2020 r. w sprawie dookreslenia wysokosci kapitatu zaktadowego
(Rep. A nr 10833/2020)
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Akcje serii K

Akcje serii K wyemitowane zostaty na podstawie uchwaty nr 3 Zarzadu Spotki z dn. 19 listopada
2020 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego i
zmiany §8 ust. 1 oraz §8 ust. 2 Statutu Spotki (Rep. A nr 15603/2020 oraz Rep. A nr 3252/2020).
Upowaznienie dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego zostato ustanowione uchwatg nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z
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dn. 27 listopada 2019 r. w sprawie upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w ramach kapitatu docelowego i dodania §8c Statutu Spotki (Rep. A nr 19149/2019; tres¢ tej
uchwaty zamieszczono powyzej, przy opisie emisji Akcji serii J), a zgode na pozbawienie praw
poboru oraz wysokos¢ ceny emisyjnej, Rada Nadzorcza wyrazita uchwatg nr 1/10/2020 z dn. 28
pazdziernika 2020 r. W dn. 14 i 17 maja 2021 r. Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenia w sprawie
dookreslenia wysokosci kapitatu zaktadowego w zwigzku z przeprowadzeniem emisji Akcji serii K
(Rep. A nr 10071/2021 i Rep. A nr 2050/2021). Rejestracja upowaznienia dla Zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego nastgpita 14 kwietnia 2020
r., a Akcje serii K zostaty zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego w dn. 16 sierpnia 2021 r.

Akcje serii K zostaty wyemitowane w ramach subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy (zgodnie z opinig Zarzadu zamieszczong ponizej), ktéra zostata
zrealizowana poprzez ztozenie ofert objecia Akcji serii K przez Spotke i ich przyjecia przez
oznaczonych adresatow. Subskrypcja obejmowata nie mniej niz 166 667 i nie wiecej niz 1 666 667
Akcji serii K. Otwarcie subskrypcji nastgpito w dn. 19 listopada 2020 r., a jej zakorczenie 17 maja
2021 r. Akcje serii K zostaty zaoferowane pieciu osobom. W ramach subskrypcji objetych zostato
1666 667 Akcji serii K przez pie¢ oséb. Akcje serii K zostaty objete przez jedng osobe powigzang ze
Spoétka w rozumieniu §4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. Akcje serii K zostaty
optacone wptywami na rachunek bankowy Spotki.

Wartos¢ nominalna jednej Akcji serii K wynosi 0,10 zt (dziesie¢ groszy), cena emisyjna ustalona
zostata na poziomie 0,60 zt (szesc¢dziesiat groszy).

taczna wartosé nominalna Akgcji serii K wynosi 166 666,70 (sto szesédziesigt szesc tysiecy szeséset
szescdziesiat szesc ztotych 70/100). Akcje te odpowiadaja udziatowi w wysokosci 0,96% kapitatu
zaktadowego Spdtki, co uprawnia do wykonywania z nich 0,96% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.

Z uwagi na fakt, ze liczba oséb do ktérych kierowano oferty Akcji serii K, wraz z liczbg oséb do
ktorych kierowane byty oferty publiczne, o ktérych mowa w art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu,
ktory ma byc¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow wartosciowych Iub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(Tekst majacy znaczenie dla EOG), dotyczace tego samego rodzaju papieréw wartosciowych,
dokonane w okresie poprzednich 12 miesiecy nie przekroczyta 149, w zwigzku z ofertg Akgji serii K
nie powstat obowigzek opublikowania memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38b
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, ktore podlega
zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru Finansowego (art. 3 ust. 1a Ustawy o ofercie publicznej).

Tre$¢ uchwaty nr 1/10/2020 Rady Nadzorczej Spétki z dn. 28 paZdziernika 2020 .
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Tres$¢ uchwaty nr 3 Zarzadu Spétki z dn. 19 listopada 2020 r. (Rep. A nr 15603/2020)
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Tre$¢ uchwaty nr 3 Zarzadu Spétki z dn. 19 listopada 2020 r. (Rep. A nr 3252/2020)
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Tresc opinii Zarzadu uzasadniajacej pozbawienie praw poboru
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Tres¢ oswiadczenia Zarzadu z dn. 14 maja 2021 r. w sprawie dookreslenia wysokosci kapitatu zaktadowego (Rep.
Anr10071/2021)
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Tres¢ oswiadczenia Zarzadu z dn. 17 maja 2021 r. w sprawie dookreslenia wysokosci kapitatu zaktadowego (Rep.
A nr2050/2021)
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Akcje serii L

Akcje serii L wyemitowane zostaty na podstawie uchwaty nr 20/06/2022 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dn. 23 czerwca 2022 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii L z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci, dematerializacji akcji Spotki serii L, ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect akcji Spotki serii L oraz w sprawie zmiany
Statutu Spotki (Rep. A nr 9053/2022). Akcje serii L zostaty pokryte wktadem niepienieznym w
postaci 3 000 (trzech tysiecy) udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 zt (sto ztotych 00/100) kazdy
udziat spotki Roof Renovation sp. z 0.0. z siedzibg w Opolu, stanowigcych 100% udziatow w kapitale
zaktadowym tej spotki, o wartosci godziwej na dzien 1 maja 2022 r. w wysokosci 61 740 000,00 zt
(szesc¢dziesiat jeden miliondw siedemset czterdziesci tysiecy ztotych 00/100), zgodnie z opinig
biegtego rewidenta na temat wyceny przedsiebiorstwa oraz udziatow tej spétki (wycena i opinia
biegtego rewidenta do tej wyceny, zostaty zataczone do raportu EBI nr 14/2022 opublikowanego
14 pazdziernika 2022 r., link do raportu:
https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=201906&title=Podsumowanie+subskrypcji+akcji+zwy
ktych+na+okazicielatserii+l). Wszystkie Akcje serii L zostaty zaoferowane wspdélnikom Roof
Renovation sp. z 0.0. w zamian za udziaty tej spotki, wskazanym szczegdtowo w tresci uchwaty,
zamieszczonej ponizej. Umowy objecia Akcji serii L oraz przeniesienia na Spotke wiasnosci 100%
udziatow w Roof Renovation sp. z 0.0. zostaty zawarte 30 wrzesnia 2022 r. Akcje serii L zostaty
zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego w dn. 19 stycznia 2023
r.

Akcje serii L zostaty wyemitowane w ramach subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy (zgodnie z opinig Zarzadu zamieszczong ponizej), ktéra zostata
zrealizowana poprzez ztozenie ofert objecia Akcji serii L przez Spdtke i ich przyjecia przez
oznaczonych adresatow. Subskrypcja obejmowata 150 390 000 Akcji serii L. Otwarcie subskrypcji
nastgpito w dn. 23 czerwca 2022 r., a jej zakonczenie 30 wrzesnia 2022 r. Akcje serii L zostaty
zaoferowane czterem osobom, ktdore objety wszystkie wyemitowane Akcje serii L. Akcje serii L
zostaty objete przez trzy osoby powigzane ze Spdtkg w rozumieniu §4 ust. 6 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu (Rafata Wéjcika w liczbie 59 404 050, Pawta Sniezka w liczbie
39853 350 oraz Tomasza Kochajkiewicza w liczbie 45 868 950).

Wartos¢ nominalna Akgji serii L wynosi 0,10 zt (dziesiec¢ groszy), a cena emisyjna ustalona zostata
na poziomie 0,41 zt (czterdziesci jeden groszy).

taczna wartos¢ nominalna Akcji serii L wynosi 15039 000,00 (pietnascie milionéw trzydziesci
dziewiec tysiecy ztotych 00/100). Akcje te odpowiadajg udziatowi w wysokosci 86,50% kapitatu
zaktadowego Spotki, co uprawnia do wykonywania z nich 86,50% gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.
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Z uwagi na fakt, ze liczba osob do ktorych kierowano oferty objecia Akcji serii L, wraz z liczbg oséb
do ktérych kierowane byty oferty publiczne, o ktérych mowa w art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r.w sprawie prospektu,
ktory ma byc¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(Tekst majacy znaczenie dla EOG), dotyczace tego samego rodzaju papieréw wartosciowych,
dokonane w okresie poprzednich 12 miesiecy nie przekroczyta 149, w zwigzku z ofertg Akcji serii L
nie powstat obowigzek opublikowania memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38b
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, ktore podlega
zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru Finansowego (art. 3 ust. 1a Ustawy o ofercie publicznej).

Tres¢ uchwaty nr 20/06/2022 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dn. 23 czerwca 2022 r. (Rep. A nr
9053/2022)
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Tresc opinii Zarzadu uzasadniajacej pozbawienie praw poboru
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8. Okreslenie czy akcje zostaty objete za gotéwke, za wktady pieniezne w inny sposéb, czy za
wktady niepieniezne, wraz z krétkim opisem sposobu ich pokrycia

Akcje serii H, Akcje serii |, Akcje serii J oraz Akcje serii K zostaty pokryte wktadami gotéwkowymi.

Akcje serii L zostaty pokryte wktadem niepienieznym w postaci 3 000 (trzech tysiecy) udziatéw o
wartosci nominalnej 100,00 zt (sto ztotych zero groszy) kazdy udziat spétki Roof Renovation sp. z
0.0. z siedzibg w Opolu, ul. Kepska 2g, lok. 3.2, 45-129 Opole, zarejestrowanej w rejestrze
przedsiebiorcéow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000873045, ktérej akta
rejestrowe s przechowywane przez Sad Rejonowy w Opolu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, REGON: 387674796, NIP: 7543304363, o kapitale zaktadowym w wysokosci
300000,00 zt (trzysta tysiecy ztotych zero groszy), stanowigcych 100% udziatéw w kapitale w Roof
Renovationsp.z0.0.z siedzibg w Opolu, o wartosci godziwej na dzien 1 maja 2022 roku w wysokosci
61 740000,00 zt (szescédziesigt jeden miliondw siedemset czterdziesci tysiecy ztotych zero groszy),
zgodnie z opinig biegtego rewidenta na temat wyceny przedsiebiorstwa oraz udziatow Roof
Renovation sp. z 0.0. z siedzibg w Opolu sporzagdzong przez biegtego rewidenta Agnieszke
Wesotowska (nr wpisu 12737). W wyniku zawarcia umowy objecia akcji:

— Rafat Wojcik objat 59 404 050 Akcji serii L, o tacznej wartosci nominalnej 5 940 405,00 zt, za
t3czng cene emisyjng w wysokosci 24 355 660,50 zt, ktére zostaty objete w zamian za wktad
niepieniezny w postaci 1 185 udziatdw Roof Renovation sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 100,00
zt kazdy, stanowigcych 39,5% wszystkich udziatow Roof Renovation sp. z 0.0,

—  Pawet Sniezek objat 39 853 350 Akcji serii L, o tacznej wartosci nominalnej 3 985 335,00 zt, za
t3czng cene emisyjng w wysokosci 16 339 873,50 zt, ktére zostaty objete w zamian za wktad
niepieniezny w postaci 795 udziatéw Roof Renovation sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 100,00
zt kazdy, stanowigcych 26,5% wszystkich udziatow Roof Renovation sp. z 0.0,

— Tomasz Kochajkiewicz objgt 45868 950 Akcji serii L, o tacznej wartosci nominalnej
4586 895,00 zt, za tgczng cene emisyjng w wysokosci 18 806 269,50 zt, ktdre zostaty objete w
zamian za wktad niepieniezny w postaci 915 udziatdow Roof Renovation sp. z 0.0. o wartosci
nominalnej 100,00 zt kazdy, stanowigcych 30,5% wszystkich udziatdw Roof Renovation sp. z
0.0.;

—  Wolpisp.zo0.0.zsiedzibg w Opolu (KRS: 0000147063) objeta 5 263 650 Akgji serii L, 0 tagcznej
wartosci nominalnej 526 365,00 zt, za tgczng cene emisyjna w wysokosci 2 158 096,50 zt, ktore
zostaty objete w zamian za wktad niepieniezny w postaci 105 udziatéw Roof Renovation sp. z
0.0. 0 wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy, stanowigcych 3,5% wszystkich udziatow Roof
Renovation sp.z o.0.

Umowy przeniesienia na Spotke wtasnosci 100% udziatéw w Roof Renovation zostaty zawarte 30
wrzesnia 2022 r. Wycena i opinia biegtego rewidenta do tej wyceny, zostaty zatgczone do raportu
EBI nr 14/2022 opublikowanego 14 pazdziernika 2022 r., dostepnego pod ponizszym linkiem:

https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=201906&title=Podsumowanie+subskrypcji+akcji+zwy
ktych+na+okaziciela+serii+L).

9. Oznaczenie dat, od ktérych akcje uczestnicza w dywidendzie

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje w
dniu powziecia uchwaty o podziale zysku (art. 348 § 2 K.s.h). Dywidende wyptaca sie w dniu
okreslonym w uchwale walnego zgromadzenia. Zwyczajne walne zgromadzenie spétki publicznej
ustaladzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na
dzien przypadajacy nie wczesniej niz pie¢ dni i nie pdZniej niz trzy miesigce od dnia powziecia
uchwaty. Termin wyptaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesiecy,
liczac od dnia dywidendy (art. 348 § 4 K.s.h). Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa
akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy.

Wszystkie akcje Emitenta sg réwne w prawach do dywidendy.
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Uczestnictwo Akcji serii H w dywidendzie
Zgodnie z zapisami uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dn. 27
marca 2019 r., Akcje serii H sg uprawnione do udziatu w dywidendzie poczawszy od wyptat z
zyskow za rok 2018.

Uczestnictwo Akcji serii | w dywidendzie
Zgodnie z zapisami uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dn. 27
listopada 2019 r., Akcje serii | sg uprawnione do udziatu w dywidendzie poczawszy od wyptat z
zyskow zarok 2019.

Uczestnictwo Akcji serii J w dywidendzie
Zgodnie z zapisami uchwaty nr 3 Zarzadu Spotki z dn. 30 czerwca 2020 r., Akcje serii J sg
uprawnione do udziatu w dywidendzie poczawszy od wyptat z zyskow za rok 2020.

Uczestnictwo Akcji serii K w dywidendzie
Zgodnie z zapisami uchwaty nr 3 Zarzadu Spoétki z dn. 19 listopada 2020 r., Akcje serii K sg
uprawnione do udziatu w dywidendzie poczawszy od wyptat z zyskow za rok 2021.

Uczestnictwo Akcji serii L w dywidendzie
Zgodnie z zapisami uchwaty nr 20/06/2022 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia
23 czerwca 2023 r., Akcje serii L sg uprawnione do udziatu w dywidendzie poczawszy od wyptat
z zyskow zarok 2022.

Przeznaczenie zysku/pokrycie straty za rok obrotowy 2022
Zgodnie z zapisami uchwaty nr 7/1306/2023 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z
dnia 13 czerwca 2023 r. w sprawie pokrycia straty netto Spotki za rok obrotowy 2022, strata
netto w kwocie 527 250,03 zt zostanie w catosci pokryta z zysku lat nastepnych.

Okreslenie polityki Spotki co do wyptaty dywidendy
Zgodnie z art. 395 § 2 ust. 2 K.s.h organem witasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku
(lub o pokryciu straty), jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spéfki, ktére zgodnie z art. 395§ 1
Ksh, powinno odbyc¢ sie w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.

Spotka nie posiada przyjetej polityki dywidendowej. Zarzad, przy przedstawianiu rekomendacji
co do sposobu podziatu zysku, kazdorazowo bedzie dokonywat analizy sytuacji finansowej
Spotki oraz jej potrzeb inwestycyjnych zwigzanych z rozwojem. Rownoczesnie Zarzad, w
oparciu o obecne plany rozwoju Spotki przewiduje, ze w perspektywie najblizszych 3-4 lat liczac
od daty sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, optymalnym z perspektywy
dtugoterminowego wzrostu wartosci Spotki dla Akcjonariuszy sposobem wykorzystania
wypracowywanego przez Spotke zysku, bedzie jego reinwestowanie i przeznaczenie na
realizacje kolejnych projektow.

10. Streszczenie praw i obowigzkéw z instrumentéw finansowych, przewidzianych $wiadczen
dodatkowych na rzecz emitenta cigzacych na nabywcy, a takze przewidzianych w statucie lub
przepisach prawa obowigzkach uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen
lub obowiagzku dokonania okreslonych zawiadomien

Akcje serii H, Akcje serii |, Akcje serii J, Akcje serii K oraz Akcje serii L wprowadzane do
alternatywnego systemu obrotu na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego, sg tozsame
w prawach, w szczegélnosci w prawie gtosu oraz w prawie do dywidendy z akcjami znajdujgcymi sie
w publicznym obrocie w alternatywnym systemie na rynku NewConnect.

10.1. Wskazanie praw z instrumentéw finansowych i zasad ich realizacji

1) Uprawnienia wynikajace z Kodeksu Spétek Handlowych
a) Uprawnienia o charakterze korporacyjnym

roof . : :
m renovation Przestrzen dla biznesu



DOKUMENT INFORMACYIJNY Strona |54

Prawo do gtosu

Na podstawie art. 411 § 1 K.s.h. akcjonariusz uprawniony jest do jednego gtosu z akcji na Walnym
Zgromadzeniu. Prawo gtosu przystuguje od dnia petnego pokrycia akcji. Akcjonariusz moze
gtosowac odmiennie z kazdej z posiadanych akcji (art. 4113).

Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu

Na podstawie art. 406" K.s.h. akcjonariusz spotki publicznej jest uprawniony do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu. Prawo to przystuguje tylko podmiotom bedgcym akcjonariuszami Spotkina
16 dni przed datg Walnego Zgromadzenia (data rejestracji uczestnika w Walnym Zgromadzeniu).

Prawo do zwotania oraz prawo do zadania zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Na podstawie art. 399-401 K.s.h. akcjonariusz ma prawo do zwotania oraz zadania zwotania
Walnego Zgromadzenia oraz do zgtaszania spraw i projektéw uchwat w porzadku obrad.

Prawo zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostato przyznane akcjonariuszom
reprezentujacym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gtosow w
Spotce. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczacego tego zgromadzenia (art. 399 § 3 K.s.h.).

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego
mogg zadac¢ zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w
porzadku obrad tego zgromadzenia (art. 400 § 1 K.s.h.).

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego
mogg zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Zadanie powinno zostac¢ zgtoszone zarzadowi nie pdzniej niz na dwadziescia jeden
dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub
projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostac ztozone
w postaci elektronicznej (art. 401 § 1 K.s.h.).

Prawo do zgtaszania projektéw uchwat

Zgodnie z art. 401 § 4 K.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej reprezentujacy co
najmniej jedna dwudziestg kapitatu zaktadowego moga przed terminem Walnego Zgromadzenia
zgtaszac Spotce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej projekty
uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw,
ktore majg zostac wprowadzone do porzadku obrad.

Zgodnie z art. 401 § 5 Kis.h kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtaszac
projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw
Na podstawie art. 407 § 2 K.s.h. akcjonariusz ma prawo zadac¢ wydania odpisu wnioskow w sprawach
objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem.

Prawo do zaskarzania uchwat

Zgodnie z art. 422 Ks.h,, w przypadku, gdy uchwata jest sprzeczna ze Statutem badZ dobrymi
obyczajami, godzi w interes spotki lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, moze byc
zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spétce powddztwa o uchylenie uchwaty. Prawo do
wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguje:

1. Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organow,

2. akcjonariuszowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat
zaprotokotowania sprzeciwu; wymaog gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej,

3. akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,

4. akcjonariuszowi, ktéry nie byt obecny na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku
wadliwego zwotania walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej
porzadkiem obrad.
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W przypadku spétki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania
wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty (art. 424 § 2
K.s.h.).

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko Spotce powddztwa o
stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawg (art. 425§ 1 K.s.h.).
Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem szesciu miesiecy od dnia, w ktérym uprawniony
powzigt wiadomosc¢ o uchwale, nie pézniej jednak niz z uptywem dwoch lat od dnia powziecia
uchwaty (art. 425 § 2 Ksh). Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia spotki publicznej powinno byc¢ wniesione w terminie 30 dni od dnia jej ogtoszenia, nie
pézniej jednak, niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty (art. 425 § 3 K.s.h.).

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami

Zgodnie z art. 385 § 3 K.s.h. na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedna piata
kapitatu zaktadowego, wybdr Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne
Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. W tej sytuacji kazdej akcji, z wyjatkiem
akcji niemych, przystuguje 1 gtos.

Prawo do uzyskania informacji o spétce

Zgodnie z art. 428-429 K.s.h. podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do
udzielenia akcjonariuszowi, na jego zadanie, informacji dotyczacych Spotki, jezeli jest to uzasadnione
dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Akcjonariusz, ktoremu odmowiono ujawnienia zadanej
informacji podczas obrad Walnego Zgromadzeniai ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢

whniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji.

Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego

Zgodnie z art. 9 i art. 10 Ustawy o obrocie, na zadanie posiadacza rachunku papieréw
wartosciowych podmiot prowadzacy ten rachunek wystawia mu na pismie, oddzielnie dla kazdego
rodzaju papierow wartosciowych, imienne swiadectwo depozytowe. Na zadanie posiadacza
rachunku w tresci wystawianego swiadectwa moze zosta¢ wskazana czesc lub wszystkie papiery
wartoéciowe zapisane na tym rachunku. Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji
uprawnien wynikajacych z papieréw wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktére nie sg lub nie
mogg by¢ realizowane wytgcznie na podstawie zapisow na rachunku papieréw wartosciowych, z
wytgczeniem prawa uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Swiadectwo takie zawiera:

firme (nazwe), siedzibe i adres wystawiajgcego oraz numer swiadectwa,

liczbe papierow wartosciowych,

rodzaj i kod papieru wartosciowego,

firme (nazwe), siedzibe i adres emitenta,

wartos¢ nominalng papieru wartosciowego,

imie i nazwisko lub firme (nazwe) i siedzibe oraz adres posiadacza rachunku papieréw

wartosciowych,

informacje o istniejacych ograniczeniach przenoszenia papieréw wartosciowych lub o

ustanowionych na nich obcigzeniach,

8. dateimiejsce wystawienia Swiadectwa,

9. celwystawienia swiadectwa,

10. termin waznosci Swiadectwa,

11. wprzypadku, gdy poprzednio wystawione Swiadectwo dotyczace tych samych papieréw
wartosciowych byto niewazne albo zostato zniszczone lub utracone przed uptywem
terminu swojej waznosci - wskazanie, ze jest to nowy dokument swiadectwa,

12. podpis osoby upowaznionej do wystawienia w imieniu wystawiajgcego Swiadectwa.

oA W

~

Prawo do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu

Na podstawie art. 406° § 1-2 K.s.h. na zadanie uprawnionego z akcji spotki publiczne] oraz
zastawnika lub uzytkownika, ktérym przystuguje prawo gtosu, zgtoszone nie wczesniej niz po
ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po
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dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papierow
wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Zaswiadczenie to zawiera:

—  firme (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajgcego oraz numer zaswiadczenia,

—  liczbe akgji,

— odrebne oznaczenie akcji, o ktérym mowa w art. 55 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi,

—  firme (nazwe), siedzibe i adres spotki publicznej, ktora wyemitowata akcje,

— wartosc¢ nominalng akcji,

— imieinazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z akgji, zastawnika lub uzytkownika,

—  siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akcji, zastawnika lub uzytkownika,

—  celwystawienia zaswiadczenia,

— wzmianke, komu przystuguje prawo gtosu z akgji,

— dateimiejsce wystawienia zaswiadczenia,

—  podpis osoby upowaznionej do wystawienia zaswiadczenia.

Na zadanie uprawnionego z akgji, zastawnika lub uzytkownika w tresci zaswiadczenia powinna
zosta¢ wskazana czes¢ lub powinny zostac¢ wskazane wszystkie akcje zarejestrowane na jego
rachunku papierow wartosciowych.

Prawo do wydania odpiséw sprawozdan

Na podstawie art. 395 § 4 K.s.h. akcjonariusz moze zadac¢ wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Spotki, sprawozdania finansowego, sprawozdania Rady Nadzorczej oraz
sprawozdania z badania, ktore moze zgtosi¢ liczac od dnia zwotania zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia. Dokumenty udostepnia sie niezwtocznie, nie pdzZniej niz w terminie dwoch dni
powszednich od dnia zgtoszenia zadania. Na zadanie akcjonariusza dokumenty udostepnia sie w
postaci elektronicznej, w tym przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektroniczne;.

Prawo do przegladania listy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu

Na podstawie art. 407 § 1 K.s.h. akcjonariusz moze przegladac liste akcjonariuszy uprawnionych do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu w lokalu Zarzadu oraz zadac odpisu listy za zwrotem
kosztéw jego sporzadzenia.

Lista powinna by¢ dostepna w lokalu Zarzadu na 3 dni powszednie przed Walnym Zgromadzeniem.

Prawo do zadania przestania listy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
Na podstawie art. 407 § 1* K.s.h. akcjonariusz spotki publicznej moze zada¢ przestania mu listy
akcjonariuszy nieodptatnie na adres do doreczen elektronicznych albo pocztg elektroniczng,
podajac adres, na ktory lista powinna byc¢ wystana.

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci

Zgodnie z art. 410 § 2 Kis.h. na wniosek akcjonariuszy, posiadajacych jedna dziesigta kapitatu
zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢
sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech osob. Whnioskodawcy
maja prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo do przegladania ksiegi protokotéw

Na podstawie art. 421 § 3 K.s.h. akcjonariusz ma prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz
zadania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpisow uchwat. Wypis z protokotu wraz z
dowodami zwotania Walnego Zgromadzenia oraz kopiami petnomocnictw udzielonych przez
akcjonariuszy Zarzad dotacza do ksiegi protokotéw.

W protokole stwierdza sie prawidtowos¢ zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdolnos¢ do
powziecia uchwat oraz wymienia sie powziete uchwaty, a przy kazdej uchwale: liczbe akgji, z ktérych
oddano wazne gtosy, procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowym, tgczng liczbe waznych
gtosow, liczbe gtosdw ,za”, ,przeciw” i ,wstrzymujacych sie” oraz zgtoszone sprzeciwy. Do protokotu
dotaczassie liste obecnosci z podpisami uczestnikow walnego zgromadzenia oraz liste akcjonariuszy
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gtosujgcych korespondencyjnie lub w inny sposdb przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej. Dowody zwotania Walnego Zgromadzenia zarzad dotacza do ksiegi protokotow.

Prawo do wniesienia pozwu

Na podstawie art. 4861 487 K.s.h. akcjonariusz lub inna osoba, ktérej stuzy inny tytut uczestnictwa
w zyskach lub podziale majatku, ma prawo wnies¢ pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej Spotce,
jezeli Spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia
ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode. W przypadku wytoczenia powddztwa oraz w razie
upadtosci Spotki, osoby obowigzane do naprawienia szkody nie moga powotywac sie na uchwate
Walnego Zgromadzenia udzielajgca im absolutorium ani na dokonane przez Spotke zrzeczenie sie
roszczen o odszkodowanie.

Prawo do przegladania dokumentéw oraz udostepnienia odpiséw dokumentéw

Akcjonariusz lub inne osoby, ktérym przystugujg jakiekolwiek tytuty uczestnictwa w zyskach lub
majatku Spotki, majg prawo przegladac w lokalu Spotki dokumenty oraz zadac wydaniaim bezptatnie
odpisow dokumentow, o ktorych mowa w art. 505 § 1 Kis.h. (w przypadku potaczenia spotek), w art.
540§ 1 K.s.h. (w przypadku podziatu spotki) orazw art. 561 § 1 Kis.h. (w przypadku przeksztatcenia
spotki).

Prawo do informacji o dominacji lub zaleznosci

Zgodnie z art. 6 § 4 i 6 Ks.h. akcjonariusz moze zadac, aby spotka handlowa, ktérej jest
akcjonariuszem, udzielita informacji, czy pozostaje w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec
okreslonej spotki handlowej albo spotdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta, albo czy taki sam
stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz ma rowniez prawo do zadania ujawnienia
liczby akcji lub gtoséw, albo liczby udziatéw lub gtoséw, jakie ta spdtka handlowa posiada, w tym
takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie

udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie.

Prawo do umorzenia akgcji

Zgodniez art. 359 § 1 K.s.h. w zwigzku z §8 ust.5 Statutu, kazda akcja Spotki moze zostac umorzona
na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia, w drodze jej nabycia przez Spotke za zgoda
akcjonariusza, ktérego akcje maja by¢ umorzone (umorzone dobrowolnie).

Uprawnienia o charakterze majagtkowym

Prawo do udziatu w zyskach spotki

Zgodnie z art. 347-348 K.s.h. kazdy akcjonariusz ma prawo do udziatu w zysku wykazanym w
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez
walne zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Jezeli
akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie w stosunku do dokonanych wptat na akcje. Statut
moze przewidywac inny sposob podziatu zysku. Kwota przeznaczona do podziatu miedzy
akcjonariuszy nie moze przekraczac zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone
zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow zapasowego i
rezerwowych, ktore mogg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszyc¢ o
niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktore zgodnie z ustawa lub statutem powinny by¢
przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe. Dywidende
wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia. Jezeli uchwata walnego
zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez rade
nadzorcza.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo
poboru)

Zgodnie z art. 433 K.s.h. akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku
do liczby posiadanych akcji (prawo poboru). W interesie spotki Walne Zgromadzenie moze
pozbawic akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub w czesci. Uchwata Walnego Zgromadzenia
wymaga wiekszosci co najmniej czterech pigtych gtoséw. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru
akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego
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Zgromadzenia. Zarzad przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinie uzasadniajgca powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng akcji bgdz sposob jej ustalenia.

Wiekszosc czterech pigtych gtosow nie jest wymagana w przypadku, gdy:

- uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez
instytucje finansowg (gwaranta emisji), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie
akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych

w uchwale,

- uchwata stanowi, ze nowe akcje majg byc objete przez gwaranta emisji w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych
im akcji.

Prawo do udziatu w majatku Emitenta pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli w przypadku likwidacji Emitenta

Na podstawie art. 474 K.s.h. podziat miedzy akcjonariuszy majatku pozostatego po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli nie moze nastgpi¢ przed uptywem roku od dnia ostatniego ogtoszenia o
otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli spotkidzieli sie pomiedzy akcjonariuszy spétkiw stosunku do dokonanych przez kazdego
z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy spotki. Jezeli akcje uprzywilejowane korzystajg z prawa
pierwszenstwa przy podziale majatku, nalezy przede wszystkim sptaci¢ akcje uprzywilejowane w
granicach sum wptaconych na kazdg z nich, a nastepnie sptaci¢ w ten sam sposoéb akcje zwykte;
nadwyzka majatku zostanie podzielona na ogdlnych zasadach miedzy wszystkie akcje.

Prawo do zbywania akcji Emitenta
Zgodnie z art. 337 § 1 K.s.h. akcje s zbywalne.

Uprawnienia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi i Statutu Spotki

Prawo do zbadania zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spétki publicznej lub
prowadzeniem jej spraw

Zgodnie z art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy
spotki publicznej, posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw, walne zgromadzenie moze
podja¢ uchwate w sprawie zbadania przez biegtego, na koszt spotki, okreslonego zagadnienia
zZwigzanego z utworzeniem spotki lub jej podmiotu zaleznego, lub prowadzeniem spraw tej spotki
lub jej podmiotu zaleznego (rewident do spraw szczegdlnych). Akcjonariusze ci mogg w tym celu
zadac zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub zadac¢ umieszczenia sprawy podjecia tej
uchwaty w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia (art. 400 i 401 K.s.h. stosuje sie
odpowiednio).

Prawo zadania przymusowego wykupu akgji

Zgodnie z art. 82 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, akcjonariuszowi spétki publicznej, ktory
samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz
podmiotami bedgcymi stronami porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 tej Ustawy,
osiggnat lub przekroczyt 95% ogodlnej liczby gtosow w tej spotce, przystuguje, w terminie trzech
miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy
sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup).

Prawo zadania wykupu posiadanych akcji

Zgodnie z art. 83 Ustawy o ofercie publicznej, akcjonariuszowi spotki publicznej przystuguje prawo
zadania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiggnat lub
przekroczyt 95% ogdlnej liczby gtoséw w tej spétce. Zadanie takie nalezy ztozy¢ na piémie w
terminie trzech miesiecy od dnia, w ktorym nastgpito osiggniecie lub przekroczenie tego progu
przez innego akcjonariusza. W przypadku gdy informacja o osiggnieciu lub przekroczeniu progu
95% ogdlnej liczby gtoséw, nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonymw
art. 70 pkt 1 tej Ustawy, termin na ztozenie zadania biegnie od dnia, w ktérym akcjonariusz spotki
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publicznej, ktory moze zadac wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedziat sie lub przy
zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie dowiedzie¢ o osiggnieciu lub przekroczeniu tego progu
przezinnego akcjonariusza. Takiemu zadaniu sg zobowigzani zados¢uczynic solidarnie akcjonariusz,
ktory osiagnat lub przekroczyt 95% ogodlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu, jak réwniez
podmioty wobec niego zalezne i dominujace, w terminie 30 dni od jego zgtoszenia. Obowigzek
nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa rowniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o
ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 tej Ustawy, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg
wspolnie, wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow.

10.2. Obowiazki i ograniczenia zwigzane z przedmiotowymi instrumentami finansowymi

1)

2)

Ograniczenia wynikajace z tresci Statutu Spétki oraz zawartych uméw cywilnych

Statut Spotki nie przewiduje jakichkolwiek ograniczen zwigzanych z obrotem przedmiotowymi
instrumentami finansowymi. Ponadto, Spotka nie posiada informacji o umowach ograniczajacych
rozporzadzanie Akcjami serii H, Akcjami serii I, Akcjami serii J, Akcjami serii K badZ Akcjami serii L.

Obowiazki i ograniczenia wynikajagce z Rozporzadzenia w sprawie naduzyé¢ na rynku
(Rozporzadzenie MAR)

Obrot akcjami Emitenta jako akcjami spotki publicznej, podlega regulacjom przewidzianym dla
takich spétek w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 7z dnia 16
kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Zgodnie z art. 7 ust. 1 a) Rozporzadzenia MAR, informacjami poufnymi sa: okreslone w sposéb
precyzyjny informacje, ktore nie zostaty podane do wiadomosci publicznej, dotyczace, bezposrednio
lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub jednego lub wiekszej liczby instrumentow
finansowych, a ktore w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie
znaczacy wptyw na ceny tych instrumentow finansowych lub na ceny powigzanych pochodnych
instrumentéw finansowych.

Do celéw art. 7 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, informacje uznaje sie za okreslone w sposob precyzyjny,
jezeli wskazujg one na zbidr okolicznosci, ktére istniejg lub mozna zasadnie oczekiwac, ze zaistnieja,
lub na zdarzenie, ktore miato miejsce lub mozna zasadnie oczekiwac, ze bedzie miato miejsce, jezeli
informacje te sg w wystarczajgcym stopniu szczegdtowe, aby mozna byto wyciggnac z nich wnioski
co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny instrumentéw
finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na
rynku kasowym lub sprzedawanych na aukcji produktow opartych na uprawnieniach do emisji. W
zwigzku z tym w przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktérego celem lub wynikiem jest
zaistnienie szczegdlnych okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, za informacje okreslone w
sposob precyzyjny mozna uznac te przyszte okolicznosci lub to przyszte wydarzenie, ale takze etapy
posrednie tego procesu, zwigzane z zaistnieniem lub spowodowaniem tych przysztych okolicznosci
lub tego przysztego wydarzenia.

Etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufna, jezeli sam w sobie
spetnia kryteria informacji poufnych, o ktorych mowa w niniejszym artykule.

Do celow art. 7 ust. 1 Rozporzadzenia MAR informacje, ktore w przypadku podania ich do
wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny instrumentow
finansowych, instrumentéw pochodnych, powigzanych kontraktow towarowych na rynku kasowym
lub sprzedawanych na aukcji produktéw opartych na uprawnieniach do emisji, oznaczaja informacje,
ktorych racjonalny inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajac sie na nich w czesci przy
podejmowaniu swych decyzji inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 8 Rozporzadzenia MAR, do celdow niniejszego rozporzadzenia wykorzystywanie
informacji poufnej ma miejsce wowczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji
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poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajac lub zbywajac, na wtasny rachunek lub na rzecz
osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktérych informacja ta dotyczy.
Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego
instrumentu finansowego, ktérego informacja ta dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono przed
wejsciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej, réwniez uznaje sie za wykorzystywanie
informacji poufne;.

Do celéw niniejszego rozporzadzenia udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata
informacje poufne lub naktanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce
wowczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz:

a) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta
instrumenty finansowe, ktérych informacje te dotyczg, lub naktania te osobe do takiego
nabycia lub zbycia; lub

b) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita
zlecenie dotyczace instrumentu finansowego, ktorego informacje te dotycza, lub naktania te
osobe do takiego anulowania lub zmiany.

Stosowanie rekomendacji lub naktaniania, o ktérych mowa w art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR,
oznacza wykorzystywanie informacji poufnych w rozumieniu niniejszego artykutu, jezeli osoba
stosujgca dang rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sg one oparte na
informacjach poufnych.

Artykut 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich oséb bedacych w posiadaniu
informacji poufnych z racji:

a) bycia cztonkiem organdow administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta lub
uczestnika rynku uprawnien do emisji;

b) posiadania udziatéw w kapitale emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji;

c) posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub
obowigzkdw; lub

d) zaangazowaniaw dziatalnos¢ przestepcza.

Niniejszy artykut ma takze zastosowanie do wszystkich oséb, ktore weszty w posiadanie informacji
poufnych w okolicznosciach innych niz wymienione powyzej, jezeli osoby te wiedza lub powinny
wiedziec, ze sa to informacje poufne.

W przypadku osoby prawnej niniejszy artykut ma zastosowanie zgodnie z prawem krajowym
rowniez do 0sob fizycznych, ktore biorg udziat w podejmowaniu decyzji o dokonaniu nabycia, zbycia,
anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawne;.

Do celow niniejszego Rozporzadzenia bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce
wowczas, gdy osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej
osobie, z wyjatkiem przypadkéw, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania
czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkow.

Niniejszy ustep ma zastosowanie do kazdej osoby fizycznej lub prawnej w sytuacjach i
okolicznosciach, o ktérych mowa w art. 8 ust. 4 Rozporzadzenia MAR.

Do celdw niniejszego Rozporzadzenia dalsze ujawnienie rekomendacji lub naktaniania, o ktérych
mowa w art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia, oznacza bezprawne ujawnianie informacji poufnych zgodnie z
niniejszym artykutem, jezeli osoba ujawniajgca rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna
wiedzied, ze sg one oparte na informacjach poufnych.

Zgodnie z art. 14 Rozporzadzenia MAR, zabrania sie kazdej osobie:

a)  wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;
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b) rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych;
lub
c) bezprawnego ujawniania informacji poufnych.

Zgodnie z art. 12 Rozporzadzenia MAR manipulacja na rynku obejmuje nastepujace dziatania:

a)

zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktore:

(i). daja lub mogtyby dawac fatszywe lub wprowadzajgce w btad sygnaty co do podazy lub
popytu na instrument finansowy, powigzany kontrakt towarowy na rynku kasowym lub
sprzedawany na aukcji produkt oparty na uprawnieniach do emisji, lub co do ich ceny;
lub; lub

(i). utrzymuja albo mogg utrzymywac cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych,
powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji

produktu opartego na uprawnieniach do emisji na nienaturalnym lub sztucznym
poziomie;

chyba Zze osoba zawierajgca transakcje, sktadajaca zlecenie transakcji lub podejmujaca
kazde inne zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastgpity
z zasadnych powodow i sg zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi ustanowionymi
zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia MAR;

zawieranie transakgcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajace albo
mogace wptywac na cene jednego lub kilku instrumentow finansowych, powigzanego
kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego
na uprawnieniach do emisji, zwigzane z uzyciem fikcyjnych narzedzi lub innych form
wprowadzania w btad lub podstepu;

rozpowszechnianie za posrednictwem mediow, w tym internetu, lub przy uzyciu innych
srodkéw, informacji, ktére daja lub mogtyby dawac fatszywe lub wprowadzajace w btad
sygnaty co do podazy lub popytu nainstrument finansowy, powigzany kontrakt towarowy na
rynku kasowym lub sprzedawany na aukcji produkt oparty na uprawnieniach do emisji, lub
co do ich ceny, lub zapewniaja utrzymanie sie lub mogg zapewni¢ utrzymanie sie ceny
jednego lub kilku instrumentéw finansowych, powigzanego kontraktu towarowego na rynku
kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji na
nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy
osoba rozpowszechniajgca te informacje wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze informacje

te byty fatszywe lub wprowadzajgce w btad;

przekazywanie fatszywych lub wprowadzajacych w btad informacji, lub dostarczanie
fatszywych lub wprowadzajgcych w btad danych dotyczacych wskaznika referencyjnego,
jezeli osoba przekazujaca informacje lub dostarczajgca dane wiedziata lub powinna byta
wiedziec, ze sg one fatszywe i wprowadzajgce w btad, lub kazde inne zachowanie stanowigce
manipulowanie obliczaniem wskazZnika referencyjnego.

Za manipulacje na rynku uznaje sie m.in. nastepujace zachowania:

a)

postepowanie osoby lub osdb dziatajgcych wspdlnie, majace na celu utrzymanie dominujacej
pozycji w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, powigzane kontrakty
towarowe na rynku kasowym lub sprzedawane na aukcji produkty oparte na uprawnieniach
do emisji, ktére skutkuje albo moze skutkowad¢, bezposrednio lub posrednio, ustaleniem
poziomu cen sprzedazy lub kupna lub stwarza albo moze stwarzac¢ nieuczciwe warunki
transakgji;

nabywanie lub zbywanie instrumentow finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku,
ktore skutkuje albo moze skutkowac wprowadzeniem w btad inwestordw kierujacych sie
cenami podanymi do wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniecia;
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c) sktadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomoca wszelkich
dostepnych metod handlu, w tym srodkéw elektronicznych, takich jak strategie handlu
algorytmicznego i handlu wysokiej czestotliwosci, i ktore wywotuje jeden ze skutkéw, o
ktorych mowa w art. 12 ust. 1 1it. a) lub b) Rozporzadzenia poprzez:

(i). zaktécenia lub opdznienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo
prawdopodobienstwo ich spowodowania;

(ii). utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecerh w danym systemie obrotu
lub prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegdlnosci poprzez
sktadanie zlecen, ktére skutkujg przepetnieniem lub destabilizacjg arkusza zlecen; lub

(iii). tworzenie lub prawdopodobienstwo stworzenia fatszywego lub wprowadzajacego w
btad sygnatu w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w
szczegolnosci poprzez sktadanie zlecen w celu zapoczatkowania lub nasilenia danego
trendu;

d) wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do mediow tradycyjnych lub
elektronicznych do wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego, powigzanego
kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego
na uprawnieniach do emisji (lub posrednio na temat jego emitenta) po uprzednim zajeciu
pozycji na danym instrumencie finansowym, powigzanym kontrakcie towarowym na rynku
kasowym lub sprzedawanym na aukcji produkcie opartym na uprawnieniach do emisji, a
nastepnie czerpanie zysku ze skutkow opinii wygtaszanych na temat ceny tego instrumentu,
powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukgji
produktu opartego na uprawnieniach do emisji, bez jednoczesnego podania do publicznej

wiadomosci istniejgcego konfliktu intereséw w sposdb odpowiedni i skuteczny;

e) nabywanie lub zbywanie na rynku wtérnym uprawnien do emisji lub powigzanych
instrumentéw pochodnych przed aukcjg zorganizowang zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr
1031/2010, ze skutkiem ustalenia rozliczeniowej ceny aukcyjnej sprzedawanych na aukcji
produktéw na nienaturalnym lub sztucznym poziomie lub wprowadzenie w btad oferentéw
sktadajgcych oferty na aukcjach.

Do celéw stosowania art. 12 ust. 1 lit. a) i b) Rozporzadzenia MAR, bez uszczerbku dla rodzajow
zachowan okreslonych w ust. 2, w zatgczniku | okresla sie niewyczerpujacy wykaz okolicznosci
wskazujacych na stosowanie fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btad lub
podstepu oraz niewyczerpujacy wykaz okolicznosci wskazujgcych na wprowadzanie w btad oraz
utrzymanie cen.

Jezeli osoba, o ktorej mowa w niniejszym artykule, jest osobg prawng, niniejszy artykut ma
zastosowanie zgodnie z prawem krajowym réwniez do osob fizycznych, ktore biorg udziat w
podejmowaniu decyzji o prowadzeniu dziatalnosci na rachunek tej osoby prawne;.

Komisja jest uprawniona do przyjecia aktow delegowanych zgodnie z art. 35 Rozporzadzenia MAR,
precyzujacych wskazniki okreslone w zatgczniku | w celu wyjasnienia ich elementéw oraz
uwzglednienia zmian technicznych na rynkach finansowych.

Zgodnie z art. 15 Rozporzadzenia MAR, zabrania sie kazdej osobie dokonywania manipulacji na
rynku lub usitowania dokonywania manipulacji na rynku.

Zgodniezart. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, osoby petnigce obowigzki zarzadcze oraz osoby blisko
Z nimi zwigzane powiadamiajg emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji oraz wtasciwy
organ, o ktérym mowa w ust. 2 akapit drugi o kazdej transakcji zawieranej na ich wtasny rachunek w
odniesieniu do akgji lub instrumentow dtuznych tego emitenta lub do instrumentow pochodnych
badZ innych powigzanych z nimi instrumentéw finansowych.

Takich powiadomien dokonuje sie niezwtocznie i nie pdzniej niz w trzy dni robocze po dniu
transakgji.
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Akapit pierwszy ma zastosowanie, gdy taczna kwota transakcji osiggnie prog okreslony w zaleznosci
od przypadku w ust. 8 lub 9 w trakcie jednego roku kalendarzowego, tj. do kazdej kolejnej transakdji,
gdy zostanie osiggnieta tgczna kwota 5 000 EUR w trakcie jednego roku kalendarzowego. Prog w
wysokosci 5 000 EUR oblicza sie poprzez dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich
transakgji.

Do celow art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR oraz bez uszczerbku dla prawa panstw cztonkowskich
do ustanawiania obowigzkéw powiadamiania innych niz obowigzki, o ktérych mowa w niniejszym
artykule, osoby, o ktorych mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, powiadamiajg wtasciwe
organy o wszystkich transakcjach dokonywanych na wtasny rachunek przez te osoby.

Zasadami dotyczacymi powiadamiania, ktorych musza przestrzegac osoby, o ktérych mowa w ust.
1, s zasady panstwa cztonkowskiego, w ktorym jest zarejestrowany emitent lub uczestnik rynku
uprawnien do emisji. W ciggu trzech dni roboczych od dnia transakcji powiadamia sie wtasciwy
organ tego panstwa cztonkowskiego.

Zgodnie zart. 19 ust. 6 Rozporzadzenia MAR, powiadomienie o transakcjach, o ktorych mowa w art.

19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, zawiera nastepujgce informacje:
a) nazwisko osoby;

)
) przyczyne powiadomienia;

O

O

) nazwe danego emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emis;ji;
d) opisiidentyfikacje instrumentu finansowego;
)

e) charakter transakgcji (np. nabycie lub zbycie), ze wskazaniem, czy jest ona zwigzana z
wykonywaniem programow opcji na akcje lub z konkretnymi przypadkami okreslonymiw ust.
7

f)  dateimiejsce transakgji; oraz

g) ceneiwolumen transakgcji. W przypadku zastawu, ktérego warunki przewidujg zmiane jego
wartosci, nalezy to ujawni¢ wraz z wartoscia na dzier ustanowienia zastawu.

Zgodnie.zart. 19 ust. 7 Rozporzadzenia MAR, transakcje, ktére wymagajg powiadomienia, obejmujg
takze:

a) transakcje zastawiania lub pozyczania instrumentéw finansowych przez osobe petnigca
obowigzki zarzadcze, lub w jej imieniu, lub osobe blisko z nig zwigzang, lub w jej imieniu, o
ktorych mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR;

b) transakcje zawierane przez osobe zawodowo zajmujacg sie posredniczeniem w zawieraniu
transakgji lub wykonywaniu zlecen lub przez inng osobe w imieniu osoby petnigcej obowigzki
zarzadcze lub osoby blisko zwigzanej z taka osobg, o ktérej mowa w art. 19 ust. 1
Rozporzadzenia, wtaczajac w to transakcje zawierane w ramach uznania;

c) transakcje dokonywane z tytutu polisy ubezpieczeniowej na zycie, okreslonej w dyrektywie
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE ( 1), w przypadku gdy:

(i). ubezpieczajacym jest osoba petnigca obowigzki zarzadcze lub osoba blisko zwigzana z
takg osobag, o ktorych mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR;

(ii). ryzyko inwestycyjne ponosi ubezpieczajacy; oraz

(iii). ubezpieczajagcy ma prawo lub swobode podejmowania decyzji inwestycyjnych
dotyczacych konkretnych instrumentow w ramach tej polisy ubezpieczeniowej na zycie
lub wykonywania transakcji dotyczacych konkretnych instrumentéw w ramach tej
polisy ubezpieczeniowej na zycie.

Do celéw lit. a) zastaw na instrumentach finansowych - lub podobny rodzaj zabezpieczenia -
zwigzany ze zdeponowaniem instrumentéw finansowych na rachunku powierniczym nie musi by¢
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3)

przedmiotem powiadomienia, chyba ze i do czasu gdy taki zastaw lub inne zabezpieczenie zostanie
wskazane jako zabezpieczenie konkretnego rodzaju kredytu.

O ile ubezpieczajagcy objety umowg ubezpieczenia podlega wymogowi powiadamiania o
transakcjach zgodnie z niniejszym ustepem, obowigzek powiadamiania nie dotyczy zaktadu
ubezpieczen.

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR, osoba petnigca obowigzki zarzadcze u emitenta nie
moze dokonywac¢ Zadnych transakcji na swoj rachunek ani na rachunek strony trzeciej,
bezposrednio lub posrednio, dotyczacych akcji lub instrumentéw dtuznych emitenta, lub
instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych z nimi instrumentow finansowych, przez okres
zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem srodrocznego raportu finansowego lub
sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktére emitent ma obowigzek poda¢ do wiadomosci
publicznej zgodnie z:

a) przepisamisystemu obrotu, w ktorym akcje emitenta sg dopuszczone do obrotu; lub
b) prawem krajowym.

Zgodnie z art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR, emitent moze zezwoli¢ osobie petnigcej u niego
obowigzki zarzadcze na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub na rachunek strony trzeciej w
trakcie okresu zamknietego, o ktorym mowa w art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR:

a) na podstawie indywidualnych przypadkow z powodu istnienia wyjatkowych okolicznosci,
takich jak powazne trudnosci finansowe, wymagajacych natychmiastowej sprzedazy akcji;
albo

b) z powodu cech danej transakcji dokonywanej w ramach programu akcji pracowniczych,
programow oszczednosciowych, kwalifikacji lub uprawnien do akgji, lub tez transakcji, w
ktorych korzys¢ zwiagzana z danym papierem wartosciowym nie ulega zmianie lub cech
transakcji z nimi zwigzanych.

Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Obrot akcjami Emitenta, jako akcjami spotki publicznej, podlega regulacjom przewidzianym dla
takich spotek w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi (dalej: Ustawa o obrocie).

Na podstawie art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie, do spotki prowadzacej rynek regulowany, ktéra
prowadzi alternatywny system obrotu, stosuje sie odpowiednio art. 78 ust. 1-11, 13-16 i 19, art.
78b, art. 78ha, art. 83a ust. 4 i 4a, art. 104a oraz przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3
5 - w zakresie, w jakim przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 5 okreslajg warunki
techniczneiorganizacyjne wymagane do prowadzenia dziatalnosci, a takze przepisy rozporzadzenia
2017/584.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w
alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestordw, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu obrotu, na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego, wstrzymuje
wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub
wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz
10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 - 3b Ustawy o obrocie, w przypadku gdy obrot okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujagcych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséow inwestoréw,
Komisja Nadzoru Finansowego moze zazadac od Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu
obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. W zadaniu, o ktérym mowa powyzej
Komisja Nadzoru Finansowego moze wskazac termin, do ktorego zawieszenie obrotu obowiazuje.
Terminten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda
zachodzity przestanki, o ktérych mowa powyzej. Komisja Nadzoru Finansowego uchyla decyzje
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zawierajaca zadanie, o ktorym mowa w niniejszym akapicie, w przypadku gdy po jej wydaniu
stwierdza, ze nie zachodza przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu,
lub naruszenia intereséw inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie, na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego, Gietda jako
organizator alternatywnego systemu obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru
Finansowego instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw
inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o obrocie, Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu
moze podjac¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw wartosciowych lub instrumentow
finansowych niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te
przestaty spetnia¢ warunki obowigzujagce na tym rynku, pod warunkiem zZe nie spowoduje to
Znaczacego naruszenia intereséw inwestorow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku.
Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu informuje Komisje Nadzoru Finansowego
o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te
informacje do publicznej wiadomosci.

Zgodnie z art. 171 ust. 1 Ustawy o obrocie, na kazdego, kto nie dokonuje zawiadomienia, o ktérym
mowaw art. 24 ust. 1,art. 47 ust. 1, art. 106 ust. 1, art. 107 ust. 1 lubw art. 31 ust. 2 rozporzadzenia
648/2012, lub nie wykonuje tej czynnosci, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej, Komisja Nadzoru Finansowego
moze, w drodze decyzji, natozyc kare pieniezng do wysokosci 500 000 zt. Zgodnie z art. 171 ust. 2,
Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare, o ktérej mowa powyzej,
rowniez na osobe, ktora:

1) nabywa lub obejmuje akcje pomimo zgtoszenia sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 24 ust. 3 lub
art. 47 ust. 3, lub

2) nabywa lub obejmuje akcje lub prawa z akcji pomimo zgtoszenia sprzeciwu, o ktérym mowa
wart. 106h lubw art. 32 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012, lub

3) wykonuje czynnosci, o ktorych mowa w pkt 1 lub 2 (powyzej), dziatajac w imieniu lub w
interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej.

Zgodnie zart. 171 ust. 2a Ustawy o obrocie, Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji,
natozyc kare, o ktorej mowa w art. 171 ust. 1 tej ustawy, rowniez na osobe, ktora:

1) nabywa lubobejmuje akcje przed uptywem terminu do zgtoszenia sprzeciwu, o ktdrym mowa
wart. 24 ust. 3lub art. 47 ust. 3, lub

2) nabywa lub obejmuje akcje lub prawa z akgcji przed uptywem terminu do zgtoszenia
sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 106h lub w art. 32 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012, lub

3) nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem terminu wyznaczonego przez Komisje, w ktorym
nabycie lub objecie akcji moze zosta¢ dokonane, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3a pkt 2 lub
art. 47 ust. 3apkt 2, lub

4)  nabywa lub obejmuje akcje lub prawa z akgcji z naruszeniem terminu wyznaczonego przez
Komisje Nadzoru Finansowego, w ktorym nabycie lub objecie akcji lub praw z akcji moze
zostac¢ dokonane, o ktérym mowa w art. 106h ust. 5 lub w art. 31 ust. 7 rozporzadzenia
648/2012,lub

5)  wykonuje czynnosci, o ktorych mowa w pkt 1-4 (powyzej), dziatajac w imieniu lub interesie
osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej.

Komisja moze nakazac jego ogtoszenie w dwodch dziennikach ogdlnopolskich lub w inny sposéb na
koszt strony.

Zgodnie z art. 171a Ustawy o obrocie, na kazdego, kto narusza:
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1) ograniczenia w zakresie dokonywania krotkiej sprzedazy, okreslone w art. 12 lub art. 13
rozporzadzenia 236/2012,

2) ograniczenia w zakresie zawierania transakcji swapu ryzyka kredytowego z tytutu dtugu
panstwowego, okreslone w art. 14 rozporzadzenia 236/2012,

3) ograniczenia w zakresie zawierania transakcji swapu ryzyka kredytowego z tytutu dtugu
panstwowego lub w zakresie wartosci otwieranych pozycji dotyczacych swapu ryzyka
kredytowego z tytutu dtugu panstwowego, wprowadzone na podstawie art. 21
rozporzadzenia 236/2012,

4) zakaz lub ograniczenia w zakresie dokonywania kroétkiej sprzedazy lub zawierania innych
transakgji, w przypadku ktérych spadek ceny lub wartosci instrumentu finansowego wigze
sie z uzyskaniem korzysci majatkowej, wprowadzone na podstawie art. 20 lub art. 28 ust. 1
lit. b rozporzadzenia 236/2012,

5)  zakazlub ograniczeniaw zakresie dokonywania narynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu kroétkiej sprzedazy okreslonego instrumentu finansowego lub zawierania
innych transakcji majacych za przedmiot okreslony instrument finansowy, wprowadzone na
podstawie art. 23 rozporzadzenia 236/2012

- Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
1 000 000 zt albo do wysokosci dziesieciokrotnosci korzysci majatkowe] uzyskanej w wyniku
transakgji.

Na kazdego, kto nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje inne niz wymienione w art. 171a ust. 1
Ustawy o obrocie obowigzki okreslone w rozporzadzeniu 236/2012 lub obowigzki okreslone w
rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) nr 918/2012 z dnia 5 lipca 2012 r. uzupetniajacym
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 r.w sprawie kroétkiej sprzedazy
i wybranych aspektéw dotyczacych swapow ryzyka kredytowego w odniesieniu do definicji,
obliczania pozycji krotkich netto, pokrytych swapow ryzyka kredytowego z tytutu dtugu
panstwowego, progdéw powodujacych obowigzek zgtoszenia, progdw ptynnosci w odniesieniu do
zawieszenia ograniczen, znacznych spadkéw wartosci instrumentow finansowych i wystapienia
niekorzystnych zdarzen (Dz. Urz. UE L 274 7 09.10.2012, str. 1), Komisja Nadzoru Finansowego
moze, w drodze decyzji, natozyc kare pieniezng do wysokosci 500 000 zt.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych, o ktorych mowa w art. 171a Ustawy o obrocie,
uwzglednia sie w szczegdlnosci stopien i zakres naruszenia, jego wptyw na prawidtowe
funkcjonowanie rynku kapitatowego oraz mozliwosci finansowe podmiotu, ktéory dokonat
naruszenia.

Zgodnie z art. 174 Ustawy o obrocie, na kazdego kto, wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 19 ust.
11 Rozporzadzenia MAR, w czasie trwania okresu zamknietego, dokonuje transakcji na rachunek
wtasny lub na rachunek osoby trzeciej, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢, w drodze
decyzji, kare pieniezng do wysokosci 2 072 800 zt. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty
korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot w wyniku naruszen, o ktorych mowa
powyzej, zamiast kary, o ktorej mowa w tym ustepie, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢
kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 174a Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent, na wniosek osoby petnigcej
obowigzki zarzadcze, udzielit zgody, o ktorej mowa w art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR, z
naruszeniem art. 7-9 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2016/522 z dnia 17 grudnia
2015 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w
kwestiach dotyczacych wytaczenia niektorych organdw publicznych i bankéw centralnych panstw
trzecich, okolicznosci wskazujacych na manipulacje na rynku, progéw powodujacych powstanie
obowigzku podania informacji do wiadomosci publicznej, wtasciwych organdw do celow
powiadomiert o opdZnieniach, zgody na obrot w okresach zamknietych oraz rodzajow transakgji
wykonywanych przez osoby petnigce obowigzki zarzadcze podlegajacych obowigzkowi
powiadomienia (Dz. Urz. UE L88205.04.2016, str. 1), Komisja Nadzoru Finansowego moze natozyc

na emitenta kare pieniezng do wysokosci 4 145 600 z1.
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Zgodnie z art. 175 Ustawy o obrocie, na kazdego kto nie wykonat lub nienalezycie wykonat
obowigzek, o ktorym mowaw art. 19 ust. 1-7 Rozporzadzenia MAR, Komisja Nadzoru Finansowego
moze, w drodze decyzji, natozyc kare pieniezna:

1)  wprzypadku oséb fizycznych - do wysokosci 2 072 800 zt;
2)  w przypadku innych podmiotéw - do wysokosci 4 145 600 zt.

W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktorych mowa w art. 175 ust. 1 Ustawy o obrocie, zamiast kary, o
ktorej mowa w tym ustepie, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci trzykrotnej kwoty osiggniete] korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6 rozporzadzenia 596/2014, Komisja
Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4 145 600 zt
lub do kwoty stanowigcej rownowartosc¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w
ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4 145 600 zt.
W przypadku naruszenia obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 rozporzadzenia
596/2014, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na osobe, ktora w tym okresie petnita
funkcje cztonka zarzadu emitenta, zewnetrznie zarzadzajgcego ASI lub zarzadzajacego z UE w
rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych
bedacego organem funduszu inwestycyjnego zamknietego, kare pieniezng do wysokosci 2 072 800
zt. Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy o ofercie publicznej stosuje sie odpowiednio.
W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty unikniete] przez
emitenta w wyniku naruszen, o ktorych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, zamiast kary, o
ktorej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozyc kare
pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent lub sprzedajacy nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace z art. 5, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢
kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt.

Zgodnie zart. 176b Ustawy o obrocie, na kazdego, kto nie przekazat Komisji Nadzoru Finansowego
zgodnie z art. 110m ust. 1-3 i art. 110z ust. 1 i 3 informacji na zadanie skierowane przez Komisje
Nadzoru Finansowego lub jej upowaznionego przedstawiciela, Komisja Nadzoru Finansowego
moze natozyc kare pieniezng wwysokoscido 1 000 000 zt. Komisja Nadzoru Finansowego, ustalajac
kare pieniezng, uwzglednia w szczegdlnosci wage zadanej informacji dla sprawowanego nadzoru
oraz sytuacje finansowa podmiotu lub osoby, na ktore jest naktadana kara.

Zgodnie z art. 176c Ustawy o obrocie, w przypadku stwierdzenia naruszenia przepiséw
rozporzadzenia 596/2014 w zakresie wskazanym w art. 165 ust. 1 pkt 5, art. 165a ust. 1 pkt 6, art.
167 ust. 1 pkt 1, art. 173, art. 174, art. 175, art. 175a lub art. 176 Ustawy o obrocie, Komisja
Nadzoru Finansowego moze nakaza¢ podmiotowi, ktory dopuscit sie naruszenia, zaprzestania
dalszego naruszania tych przepisow oraz zobowigza¢ go do podjecia we wskazanym terminie
dziatan, ktére maja zapobiega¢ naruszaniu tych przepiséw w przysztosci. Srodek ten moze by¢
stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji za naruszenie obowigzkdw, o ktorych mowa
w art. 165 ust. 1 pkt 5, art. 165a ust. 1 pkt 6, art. 167 ust. 1 pkt 1, art. 173, art. 174, art. 175, art.
175alubart. 176 Ustawy o obrocie.

Zgodnie z art. 176d Ustawy o obrocie, w przypadku stwierdzenia naruszenia przez osobe prawna
lub jednostke organizacyjng nieposiadajgca osobowosci prawnej przepisow rozporzadzenia
596/2014 w zakresie wskazanym w art. 173, art. 174, art. 175 lub art. 176 Ustawy o obrocie,
Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, zakaza¢ osobie fizycznej, do ktorej
obowigzkéw nalezy zapewnienie przestrzegania przez te osobe prawng lub te jednostke przepisow
rozporzadzenia 596/2014 w zakresie wskazanymw art. 173, art. 174, art. 175 lub art. 176 Ustawy
o obrocie, zawierania, na rachunek wtasny lub na rachunek osoby trzeciej, transakgji, ktérych
przedmiotem sg instrumenty finansowe, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, na czas okreslony, nieprzekraczajacy 5
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4)

lat. Srodek ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji za naruszenie
obowigzkéw, o ktorychmowaw art. 173, art. 174, art. 1751 art. 176 Ustawy o obrocie. W przypadku
stwierdzenia naruszenia przepisow rozporzadzenia 596/2014 w zakresie wskazanym w art. 173,
art. 174, art. 175 lub art. 176 Ustawy o obrocie, przez osobe fizyczna, Komisja Nadzoru
Finansowego moze, w decyzji w sprawie zastosowania srodkow, o ktorych mowa w art. 173, art.
174, art. 175 lub art. 176 Ustawy o obrocie, zakazac tej osobie fizycznej zawierania, na rachunek
wtasny lub na rachunek osoby trzeciej, transakcji, ktérych przedmiotem sg instrumenty finansowe,
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu, na czas okreslony, nieprzekraczajacy 5 lat.

Zgodnie z art. 176e Ustawy o obrocie, w przypadku gdy podmiot, o ktorym mowa w art. 173 ust. 4
lub 7, art. 175a lub art. 176 ust. 1 tej Ustawy, jest jednostka dominujacg, ktora sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychdd, o ktérym mowa w art. 173
ust. 4 pkt 2 lubust. 7 pkt 2, art. 175alubart. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, stanowi kwota catkowitego
skonsolidowanego rocznego przychodu tego podmiotu ujawniona w ostatnim zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

Zgodnie z art. 176f Ustawy o obrocie, Komisja Nadzoru Finansowego, naktadajac sankcje, o ktorej
mowa w art. 173-176 tej Ustawy, uwzglednia okolicznosci, o ktorych mowa w art. 31 ust. 1
Rozporzadzenia MAR.

Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Zgodnie z art. 69 ust 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (dalej tez: Ustawa o
ofercie publicznej) kto:

1) osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33Y%%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej
liczby gtoséw w spétce publicznej albo

2) posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej
liczby gtosow w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%,
10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%%, 50%, 75% albo 0% lub mniej ogdlnej liczby gtoséw

- jest obowigzany niezwtocznie zawiadomic o tym Komisje oraz spotke, nie pézniej niz w terminie 4
dni roboczych od dnia, w ktorym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtosow lub przy
zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedziec, a w przypadku zmiany wynikajacej z
nabycia lub zbycia akcji spétki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu - nie pdzZniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia
transakgji.

Zgodnie z art. 69 ust. 1a Ustawy o ofercie publicznej dniami sesyjnymi, w rozumieniu art. 69 ust. 1
Ustawy o ofercie publicznej, sg dni sesyjne okreslone przez spotke prowadzaca rynek regulowany
lub przez podmiot organizujacy alternatywny system obrotu w regulaminie, zgodnie z przepisami
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz ogtoszone przez Komisje w drodze publikacji na
stronie internetowe;j.

Zgodnie z art. 69 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym
mowa w art. 69 ust. 1, powstaje réwniez w przypadku:

1) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej:

a) 2% ogodlnejliczby gtoséw - w spotce publicznej, ktorej akcje sg dopuszczone do obrotu na
rynku oficjalnych notowan,

b) 5% ogdlnejliczby gtosdw — w spdtce publicznej, ktérej akcje sg dopuszczone do obrotu na
innym rynku regulowanym niz okreslony w lit. a lub wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu;

2) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 1%
ogolnej liczby gtosdw.
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Zgodnie z art. 69 ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym
mowa w art. 69 ust. 1 2 tej ustawy, nie powstaje w przypadku, gdy po rozrachunku w depozycie
papierow wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu w tym samym dniu zmiana udziatu w ogélnej liczbie gtosdw w spdtce publicznej na
koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogélnej liczby gtoséw, z
ktorym wigze sie powstanie tych obowigzkéw.

Zawiadomienie, o ktorym mowa powyzej, powinno zawierac informacje o:

1. dacieirodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie,

2. liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spdtki oraz o liczbie gtosdw z tych akgji i ich procentowym udziale w ogdlnej
liczbie gtosdw,

3. liczbie aktualnie posiadanych akgji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki
oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdélnej liczbie gtosow,

4.  podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajacych akcje
spofki,

5. osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o ofercie publicznej, tj. osobach
trzecich, z ktorymi zawarto umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa gtosu,

6. liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o ofercie
publicznej, do ktdérych nabycia jest uprawniony Iub zobowigzany jako posiadacz
instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie
publicznej, oraz instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy
o ofercie publicznej, ktdre nie sg wykonywane wytgcznie przez rozliczenie pieniezne, rodzaju
lub nazwie tych instrumentéw finansowych, dacie ich wygasniecia oraz dacie lub terminie, w
ktorym nastapi lub moze nastgpi¢ nabycie akgji,

7. liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o ofercie
publicznej, do ktérych w sposéb posredni lub bezposredni odnoszg sie instrumenty
finansowe, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej, rodzaju lub
nazwie tych instrumentéw finansowych oraz dacie wygasniecia tych instrumentéw
finansowych,

8.  tacznej sumie liczby gtosow wskazanych na podstawie art. 69 ust. 6 pkt 2, 7 i 8 Ustawy o
ofercie publicznej i jej procentowym udziale w ogolnej liczbie gtosow,

9. numerze PESEL lub krajowym identyfikatorze klienta, o ktorym mowa w Zatgczniku Il
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 2017/590 z dnia 28 lipca 2016 r.
uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 w
odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych zgtaszania transakgji
wtasciwym organom (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str. 449), jezeli podmiotem
dokonujgcym zawiadomienia jest osoba fizyczna, albo identyfikatorze zgodnym z norma 1ISO
174420, nadanym przez podmiot uprawniony do rejestrowania takich identyfikatoréw
(kodzie LEI), jezeli podmiotem dokonujgcym zawiadomienia jest podmiot inny niz osoba
fizyczna,

10. kodzie LEI emitenta akcji, ktérych dotyczy zawiadomienie,

11. aktualnym adresie zamieszkania lub adresie siedziby podmiotu dokonujgcego
zawiadomienia.

Zgodnie z art. 69 ust. 4a Ustawy o ofercie publicznej w przypadku, gdy podmiot zobowigzany do
dokonania zawiadomienia posiada akcje roznego rodzaju, zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 69
ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, powinno zawierac takze informacje: o liczbie akcji posiadanych
przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki i o liczbie gtosow z
tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow, oraz o liczbie aktualnie posiadanych
akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki i o liczbie gtoséw z tych akcji i ich
procentowym udziale w ogolnej liczbie gtosow odrebnie dla akcji kazdego rodzaju. Informacje, o
ktorych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 10 i 12 Ustawy o ofercie publicznej (tj. punkty 2 i 11 powyzej),
zamieszcza sie wytgcznie w zawiadomieniu przekazywanym Komisji.
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Zgodnie z art. 69a Ustawy o ofercie publicznej, obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie
publicznej spoczywaja rowniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony prog ogélinej
liczby gtoséw w zwigzku z:

- zajsciem innego niz czynnosc prawna zdarzenia prawnego,
- posrednim nabyciem akcji spétki publiczne;.

Obowiagzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej powstajg rowniez w przypadku, gdy
prawa gtosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie
dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na ktorego rzecz ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo
wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawo

gtosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na ktorego rzecz ustanowiono zabezpieczenie.

Wyliczone wyzej obowiagzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o ofercie publicznej, z
zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w przepisach rozdziatu 4 Ustawy o ofercie publicznej,
spoczywajg rowniez:

- napodmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogolnej liczby gtosow
w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitow depozytowych wystawionych w zwigzku z
akcjami spotki publicznej;

- na funduszu inwestycyjnym - rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie
danego progu ogolnej liczby gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z
posiadaniem akcji tgcznie przez:

e inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

e inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot,

- na alternatywnej spotce inwestycyjnej - rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub
przekroczenie danego progu ogoélnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje
w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie przez:

e inne alternatywne spotki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzadzajacego
ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

e innealternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot;

- nafunduszuemerytalnym - rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogdlnej liczby gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z
posiadaniem akcji tgcznie przez fundusze emerytalne zarzadzane przez to samo
towarzystwo emerytalne;

- na podmiocie, w ktérego przypadku osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji:

e przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wytgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art.
69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

e w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad
ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z
przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz Ustawy o funduszach
inwestycyjnych —w zakresie akcji wchodzgcych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw
wartosciowych, z ktorych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu
zleceniodawcow wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

e przez osobe trzecig, z ktorg ten podmiot zawart umowe, ktorej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

- napetnomocniku, ktory w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu
zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli
akcjonariusz ten nie wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania,

- facznie na wszystkich podmiotach, ktore taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania bezposrednio lub posrednio, lub obejmowania w wyniku oferty niebedacej ofertg
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publiczng przez te podmioty lub przez osobe trzecig, o ktorej mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 it.
a) Ustawy o ofercie publicznej akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu lub prowadzenia trwate] polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych
podmiotow podjat lub zamierzat podjac czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkdw,

- napodmiotach, ktére zawieraja porozumienie, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy
o ofercie publicznej, posiadajac akcje spdtki publicznej w liczbie zapewniajacej tacznie
osiaggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtosow okreslonego w tych
przepisach,

- rowniez na petnomocniku niebedgacym firmg inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania
na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia Iub nabycia papieréw
wartosciowych

Obowiagzki okreslone powyzej powstaja rowniez w przypadku zmniejszenia udziatu w ogodlnej liczbie
gtosow w spotce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust.
1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej, a takze w zwigzku ze zmniejszeniem udziatu strony tego
porozumienia w ogolnej liczbie gtosdw. Obowigzki powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu
sg zwigzane z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktory
moze nimi rozporzadzac¢ wedtug wtasnego uznania. Zgodnie z art. 87 ust. 3 Ustawy o ofercie
publicznej, w przypadkach wskazanych w art. 87 ust. 1 pkt 5 i 6 oraz ust. 1a Ustawy o ofercie
publicznej, obowigzki okreslone w rozdziale 4 Ustawy o ofercie publicznej, moga byc¢ wykonywane
przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o
ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej, domniemywa sie w przypadku
posiadania akcji spotki publicznej przez:

a) matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub
stopniu, jak rowniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

b) osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym,

c) jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Do liczby gtosow, ktdra powoduje powstanie wskazanych wyzej obowigzkow:

a) po stronie podmiotu dominujacego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego
podmioty zalezne,

b)  po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z
art. 87 ust. 1 pkt 4 Ustawy o ofercie publicznej — wlicza sie liczbe gtoséw z akcji objetych
petnomocnictwem,

c) wliczasie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest
ograniczone lub wytaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa,

d) po stronie petnomocnika, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 7 Ustawy o ofercie publicznej,
wlicza sie liczbe gtosdw posiadanych przez mocodawce wynikajacych z akcji zapisanych na
rachunkach papieréw wartosciowych, w zakresie ktorych petnomocnik ma umocowanie.

Zgodnie z art. 89 Ustawy o ofercie publicznej, akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z:

a) akgji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia
prawnego powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogodlnej liczby gtosow,
jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw
okreslonych w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej;

b)  akcji spotki publicznej, nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 - 79b
Ustawy o ofercie publicznej.

Prawo gtosu z akcji spotki publicznej wykonane wbrew wyzej okreslonemu zakazowi, o ktérym
mowaw art. 89 ust. 1 - 2b Ustawy o ofercie publicznej, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku
gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisow innych ustaw.

Zgodnie z art. 90 ust 1 Ustawy o ofercie publicznej, z zastrzezeniem ust. 1a, przepisow rozdziatu 4
tej ustawy nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji przez firme inwestycyjna, w celu realizacji
okreslonych regulaminami, o ktérych mowa odpowiednio w art. 28 ust. 1 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, zadan zwigzanych z organizacja rynku regulowanego. Zgodnie z art. 90
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ust. 1a Ustawy o ofercie publicznej, przepisow art. 69-69b tej ustawy nie stosuje sie w przypadku
nabywania lub zbywania akcji przez firme inwestycyjng w celu realizacji zadan, o ktérych mowa w
art. 90 ust. 1 tej ustawy, ktore tacznie z akcjami juz posiadanymi w tym celu uprawniajg do
wykonywania mniej niz 10% ogolnej liczby gtosow w spodtce publicznej, o ile:

- prawa gtosu przystugujace z tych akgji nie sg wykonywane oraz

- firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z emitentem o
realizacje zadan, o ktérych mowa w art. 90 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, zawiadomi
organ panstwa macierzystego, o ktorym mowa w art. 55a tej ustawy, wtasciwy dla emitenta,
o zamiarze wykonywania zadan zwigzanych z organizacja rynku regulowanego oraz

- firmainwestycyjna zapewniidentyfikacje akcji posiadanych w celu realizacji zadan, o ktérych
mowa w art. 90 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej akcje obcigzone zastawem do chwili jego
wygasniecia nie mogg byc¢ przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji
nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu Ustawy
z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. z 2022 r. poz. 133). Do
akcji tych stosuje sie tryb postepowania okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust.
1 pkt 1 Ustawy obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 20 ust. 1b Ustawy o ofercie publicznej, przepiséw rozdziatu 4 tej ustawy z wyjatkiem
art. 69-69b, art. 70 oraz art. 89 w zakresie dotyczagcym art. 69 tej ustawy, nie stosuje sie w
przypadku nabywania akcji w drodze krétkiej sprzedazy, o ktorej mowa w art. 3 pkt 47 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 90 ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej, przepisow rozdziatu 4 tej ustawy z wyjatkiem
art. 69-69b, art. 70 oraz art. 89 w zakresie dotyczagcym art. 69 tej ustawy, nie stosuje sie w
przypadku udzielenia petnomocnictwa, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4 tej ustawy, dotyczacego
wytgcznie jednego walnego zgromadzenia. Zawiadomienie sktadane w zwigzku z udzieleniem lub
otrzymaniem takiego petnomocnictwa powinno zawierac informacje dotyczacg zmian w zakresie
praw gtosu po utracie przez petnomocnika mozliwosci wykonywania prawa gtosu.

Zgodnie z art. 90 ust 1c Ustawy o ofercie publicznej, przepiséw rozdziatu 4 tej ustawy nie stosuje
sie w przypadku nabywania akcji:

- wramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach okreslonych
przez:

e Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w regulaminie, o ktérym mowa w art.
50 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

e spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, w regulaminie, o ktorym mowa w art. 48 ust. 15 tej ustawy,

e spotke prowadzacy izbe rozliczeniowa w regulaminie, o ktérym mowa w art. 68b ust. 2
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

- przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A., spotke ktérej Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych
mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz spétke prowadzaca
izbe rozliczeniowa - w ramach dokonywanych przez nie rozliczen transakcji.

Zgodnie z art. 90 ust 1d Ustawy o ofercie publicznej, przepiséw art. 69-69b tej ustawy nie stosuje
sie do podmiotu dominujgcego towarzystwa funduszy inwestycyjnych, podmiotu dominujgcego
spotki zarzadzajacej oraz podmiotu dominujgcego firmy inwestycyjnej, wykonujgcych czynnosci, o
ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b Ustawy o ofercie publicznej, pod warunkiem, ze:

1. towarzystwo funduszy inwestycyjnych, spotka zarzadzajaca lub firma inwestycyjna
wykonuja przystugujace im w zwigzku z zarzadzanymi portfelami prawa gtosu niezaleznie od
podmiotu dominujacego,
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2. podmiot dominujacy nie udziela bezposrednio lub posrednio zadnych instrukcji co do
sposobu gtosowania na walnym zgromadzeniu spétki publicznej,

3. podmiot dominujgcy przekaze do Komisji Nadzoru Finansowego oswiadczenie o spetnianiu
warunkow, o ktorych mowa w pkt 112 powyzej, wraz z listg zaleznych towarzystw funduszy
inwestycyjnych, spotek zarzadzajacych oraz firm inwestycyjnych zarzadzajacych portfelami
ze wskazaniem witasciwych organdw nadzoru tych podmiotow.

Zgodnie z art. 90 ust 1e Ustawy o ofercie publicznej, warunki, o ktérych mowa w art 90 ust. 1d pkt
112 tejustawy, uwaza sie za spetnione, jezeli:

- struktura organizacyjna podmiotu dominujgcego oraz towarzystwa  funduszy
inwestycyjnych lub firmy inwestycyjnej zapewnia niezaleznosc¢ wykonywania prawa gtosu z
akcji spotki publicznej,

- osoby decydujace o sposobie wykonywania prawa gtosu przez towarzystwo funduszy
inwestycyjnych lub firme inwestycyjna, dziatajg niezaleznie,

- wprzypadku gdy podmiot dominujacy zawart z towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub
firma inwestycyjng umowe o zarzadzanie portfelem instrumentow finansowych - w
relacjach pomiedzy tym podmiotem a towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub firmg
inwestycyjng zachowana zostaje niezaleznosc.

Zgodnie z art. 20 ust 1f Ustawy o ofercie publicznej, przepiséw art. 69-69b tej ustawy nie stosuje
sie w przypadku nabywania lub zbywania akcji wtasnych przez spétke publiczng lub podmiot
dziatajacy na jej rachunek lub w jej imieniu, pod warunkiem ze to nabywanie lub zbywanie odbywac
sie bedzie w trybie, terminie i na warunkach okreslonych w przepisach rozporzadzenia 596/2014,
w ramach stabilizacji instrumentow finansowych, oraz ze prawa gtosu przystugujace z tych akcji nie
sg wykonywane ani w zaden inny sposob wykorzystywane w celu wptywania na zarzadzanie
emitentem.

Zgodnie z art. 90 ust 1g Ustawy o ofercie publicznej, przepiséw art. 69-69b tej ustawy nie stosuje
sie w przypadku nabywania lub zbywania instrumentow finansowych przez bank krajowy, instytucje
kredytowa lub firme inwestycyjng, do portfela handlowego w rozumieniu rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 zdnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow
ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgcego rozporzadzenie
(UE) nr648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 227.06.2013, str. 1,z pdzn. zm.), jezeli:

- udziatwogolnejliczbie gtosow zwigzany z posiadanymi instrumentami finansowymi stanowi
mniej niz 5% ogolnej liczby gtosow oraz
- prawa gtosu wynikajgce z akcji znajdujace sie w portfelu handlowym nie sg wykonywane.

Zgodnie z art. 90 ust 1h Ustawy o ofercie publicznej, przepisy art. 90 ust. 1d tej ustawy stosuje sie
odpowiednio do podmiotu dominujagcego wobec podmiotu majgcego siedzibe w panstwie
niebedacym panstwem cztonkowskim, ktéry prowadzi dziatalnos¢ rownowazng z dziatalnosciag
spotki zarzadzajacej majacej siedzibe na terytorium panstwa cztonkowskiego lub ktory wykonuje
czynnosci polegajace na zarzadzaniu portfelami instrumentow finansowych.

Zgodnie z art. 20 ust 2 Ustawy o ofercie publicznej, przepisow rozdziatu 4 tej ustawy, z wyjatkiem
art. 69-69b, art. 70, art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 w zakresie dotyczacym art. 69 tej ustawy,
nie stosuje sie réwniez w przypadku porozumien, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 tej ustawy,
zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy mniejszosciowych, w celu wspdlnego wykonywania
przez nich uprawnien okreslonych w art. 84 i art. 85 oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, art.
4257 art. 429 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spdtek handlowych.

Zgodnie z art. 20 ust 3 Ustawy o ofercie publicznej, przepisow rozdziatu 4 tej ustawy, z wyjatkiem
art. 69-69b, art. 70 oraz art. 89 w zakresie dotyczagcym art. 69 tej ustawy, nie stosuje sie w
przypadku udzielenia petnomocnictwa, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4 tej ustawy, dotyczacego
wytacznie jednego walnego zgromadzenia. Zawiadomienie sktadane w zwigzku z udzieleniem lub
otrzymaniem takiego petnomocnictwa powinno zawierac informacje dotyczacg zmian w zakresie
praw gtosu po utracie przez petnomocnika mozliwosci wykonywania prawa gtosu.
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Zgodnie z art. 90 ust 4 Ustawy o ofercie publicznej, przepisow rozdziatu 4 tej ustawy nie stosuje sie
w przypadku posredniego nabycia akcji przez Skarb Panstwa, pod warunkiem, ze:

- podmioty wykonujgce uprawnienia wynikajace z praw majatkowych Skarbu Panstwa oraz
podmioty od niego zalezne wykonujg przystugujace im prawa gtosu niezaleznie od siebie;

- osoby decydujgce o sposobie wykonywania prawa gtosu przez podmioty zalezne od Skarbu
Panstwa dziatajg niezaleznie.

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw naktada na przedsiebiorcow obowigzek zgtoszenia
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIK) zamiaru koncentracji, o ile (art.
13 tej Ustawy):

— taczny swiatowy obroét przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza rownowartosc 1 000 000 000 EUR lub
— taczny obrdét na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej przedsiebiorcéw uczestniczacych w

koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza réwnowartos¢ 50
000 000 EUR.

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

potaczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,

przejecia - przez nabycie lub objecie akgji, innych papieréw wartosciowych, udziatow lub w
jakikolwiek inny sposdb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

- utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy,

- nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwach lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej rownowartosc¢ 10 000 000 EUR.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw dokonanie koncentracji
przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.

Z kolei zgodnie zart. 16 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow obrot, o ktérym mowa w art.
13 ust. 1 tej Ustawy, obejmuje obrot zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych w
koncentracji,jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg
przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. W przypadkach, o ktérych mowa w art.
13 ust. 2 pkt 2 i 4 tej ustawy, obrét, o ktorym mowa w art. 13 ust. 1 tej ustawy, obejmuje obrot
przedsiebiorcow przejmujgcych kontrole Iub nabywajacych czes¢ mienia i pozostatych
przedsiebiorcow nalezacych do grup kapitatowych, do ktorych nalezg ci przedsiebiorcy oraz obroét
realizowany przez nabywang czes¢ mienia lub przedsiebiorcéw, nad ktérymi jest przejmowana
kontrola i ich przedsiebiorcow zaleznych. Obrot, o ktorym mowa w art. 13 ust. 1 tej ustawy,
obejmuje réwniez czesc obrotu przedsiebiorcow:

— nad ktérymi przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji lub przedsiebiorcy
nalezacy do grup kapitatowych, do ktorych naleza przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy
w koncentracji, sprawuja kontrole wspdlnie z innym przedsiebiorca lub przedsiebiorcami -
proporcjonalnie do liczby przedsiebiorcow sprawujacych kontrole. Przepis art. 16 ust. 1 tej

ustawy stosuje sie odpowiednio;

—  ktérzy sprawuja wspolnie kontrole nad grupg kapitatowa, do ktorej nalezy przedsiebiorca
bezposrednio uczestniczacy w koncentracji - proporcjonalnie do liczby przedsiebiorcow
sprawujacych kontrole. Przepisy art. 16 ust. 3 pkt 1 oraz art. 16 ust. 1 tej ustawy stosuje sie
odpowiednio.

Zgodnie z art. 14 tej Ustawy, zamiar koncentracji nie podlega zgtoszeniu:
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jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktorym ma nastgpic przejecie kontroli (przez nabycie lub
objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposob -
bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego
lub wiecej przedsiebiorcéw), nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w
zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10 000 000
EUR;

Zwolnienia tego nie stosuje sie w przypadku koncentracji, w ktorych wyniku powstanie lub
umocni sie pozycja dominujgca na rynku, na ktérym nastepuje koncentracja (zgodnie z art.
18 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw).

jezeli obrot zadnego z przedsiebiorcow, o ktorych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 lub 3 tej
ustawy, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej w zadnym z dwdch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10 000 000 EUR,;

polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami nalezagcymi do
jednej grupy kapitatowej oraz jednoczesnie nabyciu czesci mienia przedsiebiorcy lub
przedsiebiorcéw nalezacych do tej grupy kapitatowej - jezeli obrét przedsiebiorcy lub
przedsiebiorcéw, nad ktorymi ma nastapic¢ przejecie kontroli, i obrot realizowany przez
nabywane czesci mienia nie przekroczyt tacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w
zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie réwnowartosci 10 000 000
EUR;

polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatéw
w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytugji jest
prowadzone na witasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych
przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia

nabycia lub objecia, oraz ze:

- instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatow, z wyjatkiem prawa do
dywidendy, lub

- wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatdw;

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow na wniosek instytucji finansowej moze
przedtuzy¢ w drodze decyzji termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie byta w
praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich nabycia.

polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatow w celu
zabezpieczeniawierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akgcji
lub udziatdw, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy;

nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkéw, gdy
zamierzajacy przejac kontrole lub nabywajacy czesé mienia jest konkurentem albo nalezy do
grupy kapitatowej, do ktorej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego lub ktérego
czes¢ mienia jest nabywana;

przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgodnie z art. 94 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, zgtoszenia zamiaru koncentracji
dokonuija:

wspolnie taczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku, o ktorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 tej
ustawy;

przedsiebiorca przejmujacy kontrole — w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 tej
ustawy;

wspolnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspolnego przedsiebiorcy - w
przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 tej ustawy;
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— przedsiebiorca nabywajacy czes¢ mienia innego przedsiebiorcy — w przypadku, o ktérym mowa
w art. 13 ust. 2 pkt 4 tej ustawy.

W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej
dwach przedsiebiorcéw zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca
dominujacy.

Zgodnie z art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone w terminie
miesigca od dnia jego wszczecia.

Sposdb obliczania obrotu przedsiebiorcy decydujgcego o koniecznosci zgtoszenia koncentracji do
urzedu antymonopolowego (Prezesa UOKIK) okresla Rozporzadzenie Rady Ministrow z 23 grudnia
2014 r.w sprawie sposobu obliczania obrotu przedsiebiorcow uczestniczacych koncentracji (Dz.U.
2015 poz. 79). Rozporzadzenie to w §2 wskazuje, iz obroét przedsiebiorcéw uczestniczacych w
koncentracji oblicza sie jako sume przychodéw uzyskanych w roku obrotowym ze sprzedazy
produktow, towardow i materiatéw, sktadajacych sie na normalng dziatalnosc przedsiebiorcéw, po
odliczeniu udzielonych rabatéw iinnych zmniejszer oraz podatku od towardw i ustug, a takze innych
podatkow zwigzanych z obrotem, jezeli nie zostaty odliczone, wykazanych w rachunku zyskéw i strat

sporzadzonym na podstawie przepiséw o rachunkowosci.

Zgodnie z art. 18 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, Prezes UOKIiK, w drodze decyzji,
wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie
ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.

Zgodnie z art. 19 ust 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, Prezes UOKIK w drodze
decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, gdy - po spetnieniu przez przedsiebiorcow
zamierzajgcych dokonac¢ koncentracji warunkéw okreslonych w art. 19 ust. 2 tej ustawy -
konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub

umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Ponadto zgodnie z art. 19 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes UOKIK,
moze - okreslajgc w decyzji, o ktérej mowa w art. 19 ust. 1 tej ustawy, termin spetnienia warunkéw
- na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajgcych dokonac¢ koncentracji natozy¢ obowigzek
lub przyjac ich zobowigzanie, w szczegélnosci do:

- zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

- wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci
przez zbycie okreslonego pakietu akgji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu
zarzadzajacego badzZ nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

- udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow Prezes UOKIK zakazuje, w
drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktoérej konkurencja na rynku zostanie istotnie
ograniczona, w szczegodlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku. Prezes
UOKIiK wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na
rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczegdélnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji

dominujacej na rynku, w przypadku, gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w
szczegolnosci:

1. przyczynisie ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego;
2. moze onawywrzec pozytywny wptyw na gospodarke narodowa.

Zgodnie zart. 21 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, Prezes UOKIK moze uchyli¢
decyzje, o ktérychmowaw art. 18, art. 19 ust. 1iw art. 20 ust. 2 tej ustawy, jezeli zostaty one oparte
na nierzetelnych informacjach, za ktére sa odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w
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koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg warunkéw, o ktérych mowa w art. 19 ust. 211 3
tej Ustawy. W przypadku uchylenia decyzji Prezes UOKIiK orzeka co do istoty sprawy.

Jezeli jednak koncentracja zostata juz dokonana (w przypadkach, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw), a przywrocenie konkurencji na rynku nie jest
mozliwe w inny sposob, Prezes UOKIiK moze w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania na
warunkach okreslonych w decyzji, nakazac w szczegodlnosci:

- podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji,

- zbycie catoscilub czesci majatku przedsiebiorcy,

- zbycie udziatéw lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami
lub rozwigzanie spotki, nad ktérg przedsiebiorcy sprawujg wspodlng kontrole,

z zastrzezeniem, ze decyzja taka nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania
koncentracji.

Zgodnie z art. 106 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, Prezes UOKIK moze natozy¢ na
przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% obrotu
osiggnietego w roku obrotowym poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten,
chocby nieumyslnie:

1) dopuscit sie naruszenia zakazu okreslonego w art. 6 tej ustawy, w zakresie niewytgczonym
na podstawie art. 7 i art. 8 tej ustawy, lub naruszenia zakazu okreslonego w art. 9 tej ustawy;

2) dopuscit sie naruszenia art. 101 lub art. 102 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej;

3) dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa Urzedu;

3a) dopuscit sie naruszenia zakazu okreslonego w art. 23a tej ustawy;

4)  dopuscit sie naruszenia zakazu okreslonego w art. 24 tej ustawy.

W oparciu o art. 106 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, Prezes UOKIK moze
rowniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci stanowigcej
rownowartos¢ do 50 000 000 euro, jezeli przedsiebiorca ten cho¢by nieumysinie:

1) wewniosku, o ktorym mowa w art. 23 tej ustawy, lub w zgtoszeniu, o ktérym mowa w art. 94
ust. 2 tej ustawy, podat nieprawdziwe dane;

2) nieudzielit informacji zadanych przez Prezesa Urzedu na podstawie art. 10 ust. 9, art. 12 ust.
3, art. 19 ust. 3, art. 23c ust. 3, art. 28 ust. 3 lub art. 50 tej ustawy badz udzielit
nieprawdziwych lub wprowadzajacych w btad informacji;

3) uniemozliwia lub utrudnia rozpoczecie lub przeprowadzenie kontroli na podstawie art. 105a
lub art. 105i tej ustawy, w tym nie wykonuje obowigzkow okreslonych w art. 105d ust. 1 lub
wart. 105e ust. 1 tej ustawy;

4) uniemozliwia lub utrudnia rozpoczecie lub przeprowadzenie przeszukania na podstawie art.
91 lub art. 105n tej ustawy, w tym nie wykonuje obowigzkow okreslonych w art. 105d ust. 1
lubw art. 105e ust. 1 tej ustawy.

Zgodnie z art. 106a Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, Prezes UOKiIK moze natozy¢ na
osobe zarzadzajaca, o ktorej mowa w art. 6a tej ustawy kare pieniezng w wysokosci do 2 000 000 z1,
jezeli osoba ta umyslinie dopuscita do naruszenia przez przedsiebiorce zakazow okreslonych w art.
6 ust. 1 pkt 1-6 tejustawy lub w art. 101 ust. 1 lit. a—e Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej.
Natozenie na osobe zarzadzajaca kary pienieznej, o ktérej mowa powyzej, moze nastgpic¢ wytgcznie
w decyzji, naktadajacej na przedsiebiorce kare pieniezna, o ktorej mowa w art. 106 ust. 1 pkt 1 lub 2
tej ustawy. Dodatkowo, zgodnie z art. 106b Ustawy o ochronie konkurencjii konsumentow, Prezes
UOKIK moze natozy¢ na osobe zarzadzajaca kare pieniezng w wysokosci do 2 000 000 zt, jezeli
osoba ta, w ramach sprawowania swojej funkcji w czasie trwania stwierdzonego naruszenia,
umyslnie dopuscita przez swoje dziatanie lub zaniechanie do naruszenia przez przedsiebiorce
zakazow okreslonych w art. 23a lub art. 24 tej ustawy. W przypadku osoby zarzadzajacej w
podmiocie, o ktérym mowa w ustawach, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2 ustawy z dnia 21 lipca 2006
r. o nadzorze nad rynkiem finansowym, kara pieniezna, o ktérej mowa w art. 106b ust. 1 Ustawy o
ochronie konkurencjii konsumentow, moze byc¢ natozona w wysokosci do 5 000 000 zt.
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Zgodnie z art. 107 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, Prezes UOKIK moze natozy¢ na
przedsiebiorcow, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartosc¢ do 10
000 euro za kazdy dzierh opdZnienia w wykonaniu decyzji wydanych na podstawie art. 10, art. 12 ust.
1,art. 19 ust. 1, art. 20 ust. 1, art. 21 ust. 21 4, art. 23b, art. 23c ust. 1, art. 26, art. 27 ust. 2, art. 28
ust. 1,art. 89 ust. 1i 3 oraz art. 101a ust. 11 3 tej ustawy, postanowier wydanych na podstawie art.
105g ust. 1 tej ustawy lub wyrokdéw sadowych w sprawach z zakresu praktyk ograniczajacych
konkurencje, praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentdw, niedozwolonych

postanowien wzorcow umoéw oraz koncentracji. Kare pieniezng naktada sie, liczac od daty
wskazanej w decyzji.

Zgodnie z art. 108 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, Prezes UOKIK moze, w drodze
decyzji, natozy¢ na osobe petnigcg funkcje kierowniczg lub wchodzacg w sktad organu
zarzadzajacego przedsiebiorcy kare pieniezng w  wysokosci do piecdziesieciokrotnosci
przecietnego wynagrodzenia, jezeli osoba ta umysinie albo nieumysinie:

1) nie wykonata decyzji, postanowien lub wyrokow, o ktorych mowa w art. 107 tej ustawy;
2) nie zgtosita zamiaru koncentracji, o ktérym mowa w art. 13 tej ustawy.

Ustalanie wysokosci naktadanej kary pienieznej powinno uwzgledniac¢ okolicznosci, o ktérych mowa
w art. 111 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.

Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji majace wptyw na obrot akcjami wynikaja takze z regulacji
zawartych w Rozporzadzeniu Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r.w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorcow (Dz. UE. L 24/1).

Rozporzadzenie w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcow zawiera uregulowania odnoszace

sie do tzw. Koncentracji o wymiarze wspolnotowym, a wiec obejmujacych przedsiebiorstwa i
powigzane z nimi podmioty, ktore przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcéw obejmuje wytacznie koncentracje
prowadzace do trwatej zmiany struktury wtasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje
wspolnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a

po:

- Zawarciu umowy,
- ogtoszeniu publicznej oferty, lub
- przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia dotyczacego Koncentracji
mozna réwniez dokonad, jesli przedsiebiorstwa posiadaja wstepny zamiar w zakresie dokonania
koncentracji o wymiarze wspolnotowym. Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na

dokonanie takiej koncentracji.

Zgodnie z art. 1 ust. 2 Rozporzadzenia w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcow,
koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspélnotowy w przypadku, gdy:

- taczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 5000 min EUR (pie¢ miliardéw euro),

- taczny obrot przypadajacy na Wspolnote Europejskg kazdego z co najmniej dwodch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min EUR (dwiescie
piec¢dziesiagt miliondw euro),

chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz 2/3 swoich
tacznych obrotow, przypadajacych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja, ktora nie osigga progdw ustanowionych w art. 1 ust. 2 Rozporzadzenia w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorcow (powyzej), ma wymiar wspolnotowy, w przypadku, gdy:
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7)

- taczny Swiatowy obrdét wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw uczestniczacych w
koncentracji wynosi wiecej niz 2 500 min EUR (dwa miliardy pie¢set milionéw euro),

- w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrdt wszystkich
zainteresowanych przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100
min EUR (sto milionow euro),

- w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrdt wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR (sto
milionéw euro), z czego taczny obroét z co najmniej dwodch zainteresowanych przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 min EUR (dwadziescia pie¢ milionow
euro),

- taczny obrot, przypadajacy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwadch
zainteresowanych przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji, wynosi wiecej niz 100
min EUR (sto milionow euro),

chyba ze kazde z zainteresowanych przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje
wiecej niz 2/3 swoich tacznych obrotéw przypadajacych na Wspdlnote Europejskg w jednym i tym
samym panstwie cztonkowskim.

taczny obrot, w rozumieniu Rozporzadzenia dotyczacego koncentracji, obejmuje kwoty uzyskane
przez zainteresowane przedsiebiorstwa w poprzednim roku finansowym ze sprzedazy.

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o kontroli niektérych inwestycji

Ustawa o Kontroli niektérych inwestycji wprowadza obowigzek zawiadomienia organu kontroli o
zamiarze dokonania transakgji, co do ktorej organ ten moze wyrazic sprzeciw. Ustawa ta okresla:

1) zasady i tryb kontroli niektérych inwestycji polegajacych na nabywaniu:
a) udziatow albo akgji,
b) ogdtu praw i obowigzkdw wspdlnika, majacego prawo prowadzenia spraw spotki lub
prawo reprezentacji spotki osobowej,
c) przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci

- skutkujgcym nabyciem lub osiggnieciem istotnego uczestnictwa albo nabyciem dominacji
nad spotka, bedacg podmiotem podlegajgcym ochronie;

2) sankcje za naruszenie obowigzkdw wynikajacych z tej Ustawy.

Zgodnie z art. 12a ust. 1 Ustawy o kontroli niektorych inwestycji w zwigzku z sytuacjg wywotang
COVID-19 lub sytuacjg miedzynarodowa, przepisy art. 12b-12k oraz art. 16aiart. 16b tej Ustawy,
okreslaja:

1) zasady i tryb kontroli inwestycji skutkujgcych nabyciem lub osiggnieciem znaczacego
uczestnictwa lub nabyciem dominacji nad podmiotem objetym ochrong w rozumieniu art.
12d przez podmiot, ktory:

a) nie posiada obywatelstwa panstwa cztonkowskiego - w przypadku oséb fizycznych albo

b) nie posiada lub nie posiadat od co najmniej dwdch lat od dnia poprzedzajgcego
zgtoszenie siedziby na terytorium panstwa cztonkowskiego - w przypadku podmiotéw
innych niz osoby fizyczne;

2) sankcje za naruszenie obowigzkdw wynikajacych z przepiséw art. 12b-12k tej Ustawy.

Zgodnie z brzmieniem art. 12d ust. 1 Ustawy o kontroli niektérych inwestycji, podmiotem objetym
ochrong jest przedsiebiorca z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej bedacy spdtkg publiczng w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.
Zgodnie z art. 12c ust. 1 Ustawy o kontroli niektorych inwestycji, ilekro¢ w przepisach art. 12a-12k
tej Ustawy, tj. w przepisach dotyczacych m.in. spotek publicznych, jest mowa o znaczgcym
uczestnictwie, rozumie sie przez to sytuacje umozliwiajgca wywieranie wptywu na dziatalnos¢
podmiotu przez:
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a) posiadanie udziatow albo akcji reprezentujacych co najmniej 20% ogolnej liczby gtoséw,
albo

b) posiadanie udziatu kapitatowego w spdtce osobowej o wartosci wynoszacej co najmniej
20% wartosci wszystkich wktadow wniesionych do tej spotki, lub

c) posiadanie udziatu w zyskach innego podmiotu wynoszgcego co najmniej 20%.

Zgodnie z art. 12c ust. 4 Ustawy o kontroli niektorych inwestycji, przez nabycie dominacji rozumie
sie uzyskanie statusu podmiotu dominujacego w rozumieniu art. 3ust. 1 pkt 1 1it. e tej Ustawy wobec
podmiotu objetego ochrong przez:

a) nabycie udziatow albo akcji lub praw z udziatéw albo akgji albo objecie udziatow albo akcji,
lub

b) zawarcie umowy przewidujacej zarzadzanie tym podmiotem lub przekazywanie zysku
przez ten podmiot.

Zgodnie z art. 12c ust. 5 Ustawy o kontroli niektérych inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie
Znaczacego uczestnictwa rozumie sie:

1) uzyskanie znaczacego uczestnictwa w rozumieniu art. 12c ust. 1 pkt 1) tej Ustawy w
podmiocie objetym ochrong przez nabycie udziatow albo akgji lub praw z udziatéw albo
akcji albo objecie udziatow albo akcji, lub

2) osiagniecie lub przekroczenie odpowiednio progu 20% i 40% ogolnej liczby gtosow w
organie stanowigcym podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego
ochrong lub udziatu kapitatowego w spodtce osobowe] bedacej podmiotem objetym
ochrong w odniesieniu do wartosci wszystkich wktadow wniesionych do tej spétki przez
nabycie udziatow albo akcji lub praw z udziatow albo akcji albo objecie udziatéow albo akgji,
lub

3) nabycie lub wydzierzawienie od podmiotu objetego ochrong przedsiebiorstwa lub jego
zorganizowanej czesci.

Dodatkowo, Ustawa o kontroli niektorych inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia
posredniego. Stosownie bowiem do art. 12c ust. 6 Ustawy o kontroli niektorych inwestycji, przez
nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji rozumie sie rownieZ

przypadki, gdy:

1) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo
nabycie dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot zalezny, w tym
rowniez na podstawie porozumien zawartych z podmiotem dominujgcym albo podmiotem
zaleznym od takiego podmiotu,

nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo
nabycie dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, ktorego statut
albo inny akt regulujacy jego funkcjonowanie zawiera postanowienia dotyczace prawa do
jego majatku w razie rozwigzania podmiotu albo innej formy jego ustania, w tym prawa do
dysponowania tym majatkiem bez jego nabycia,

nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo
nabycie dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane w imieniu wtasnym, ale na
zlecenie innego podmiotu, w tym w ramach wykonywania umowy o zarzadzanie portfelem
w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,
nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo
nabycie dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, z ktérym inny
podmiot zawart umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnien do wykonywania
prawa gtosu, badzZ innych uprawnien do udziatow, akgji albo innych praw udziatowych lub
praw z udziatéw, akcji albo innych praw udziatowych podmiotu objetego ochrona,

nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji nad podmiotem
objetym ochrona, jest dokonywane przez grupe, dwoch lub wiecej oséb, jezeli chociazby
jedng ztychosob jest podmiot, z ktéryminny podmiot zawart umowe, dotyczgca nabywania
udziatow albo akcji podmiotu objetego ochrong, badZ chocby nabywania udziatéw albo
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akcji lub sktadnikow majatku przedsiebiorcéw z siedzibg w Rzeczypospolite] Polskiej, jezeli
przedmiotem tej umowy jest przekazanie uprawniers do wykonywania prawa gtosu, badz
innych uprawnien do udziatow albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji przedsiebiorcéw z
siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej,

6) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo
nabycie dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot dziatajacy na
podstawie pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczgcego nabywania przez strony
takiego porozumienia udziatow albo akcji lub sktadnikéw majatku podmiotu objetego
ochrong lub nabywania udziatéw albo akcji lub sktadnikéw majatku przedsiebiorcéw z
siedzibg w Rzeczypospolitej Polskie]

- zwane dalej ,nabyciem posrednim”.

Zgodnie z art. 12c ust. 8 Ustawy o kontroli niektérych inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie
znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji rozumie sie rowniez przypadki, gdy podmiot
nabedzie lub osiggnie znaczace uczestnictwo albo nabedzie dominacje nad podmiotem objetym
ochrong badz osiggnie lub przekroczy odpowiednio 20% albo 40% ogdlnej liczby gtosdw w organie
stanowigcym podmiotu objetego ochrona, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub
udziatu kapitatowego w spotce osobowej bedacej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do

wartosci wszystkich wktadow wniesionych do tej spotki, w wyniku:

1) umorzenia udziatow albo akcji podmiotu objetego ochrong badz nabycia udziatéw albo
akcji wtasnych tego podmiotu,

2) podziatu podmiotu objetego ochrong albo potaczenia go z innym podmiotem,

3) zmiany umowy albo statutu podmiotu objetego ochrong w zakresie uprzywilejowania
udziatow albo akgji, udziatu w zyskach, ustanowienia badZ zmiany lub zniesienia uprawnien
przystugujacych poszczegdlnym wspolnikom, akcjonariuszom albo uczestnikom tego
podmiotu

- zwane dalej ,nabyciem nastepczym”.

Zgodnie z art. 12e ust. 1 Ustawy o kontroli niektorych inwestycji, obowigzek zawiadomienia, o
ktorym mowa w art. 12f ust. 1- 4 tej Ustawy, powstaje w przypadku, w ktorym podmiot, okreslony
w art. 12a pkt 1 lit. a albo b tej Ustawy:

1
2
3
4

zamierza nabyc¢ lub osiggnac¢ znaczace uczestnictwo albo
zamierza naby¢ dominacje albo

nabyt lub osiggnat znaczace uczestnictwo albo

nabyt dominacje.

T = =

Zgodnie z art. 12f ust. 1 i nast. Ustawy o kontroli niektorych inwestycji podmiot, ktory zamierza
naby¢ lub osiagnac¢ znaczace uczestnictwo albo naby¢ dominacje, jest obowigzany kazdorazowo
ztozy¢ organowi kontroli uprzednie zawiadomienie o zamiarze jego dokonania, chyba ze obowigzek
ten spoczywa na innych podmiotach, zgodnie z art. 12f ust. 2-4 tej Ustawy. W przypadku nabycia
posredniego uprzednie zawiadomienie sktada podmiot, o ktérym mowa w art. 12c ust. 6 tej Ustawy,
ktory zamierza dokonac transakcji okreslonej w tym przepisie. W przypadku nabycia posredniego, o
ktorym mowa w art. 12c ust. 7 zdanie drugie tej Ustawy, nastepcze zawiadomienie sktada podmiot
zalezny, o ktérym mowa w art. 12c ust. 7 zdanie pierwsze tej Ustawy. W przypadku nabycia
nastepczego uprzednie zawiadomienie sktada podmiot objety ochrong. W przypadkach, o ktérych
mowa w art. 12f ust. 11 2 tej Ustawy, zawiadomienia dokonuije sie:

1) przed zawarciem jakiejkolwiek umowy rodzacej zobowigzanie do nabycia lub osiggniecia
znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji badZ przed dokonaniem innej czynnosci
prawnej albo czynnosci prawnych prowadzacych do nabycia lub osiggniecia znaczacego
uczestnictwa albo nabycia dominacji albo

2) w przypadku wezwania do zapisywania sig na sprzedaz lub zamiane akgcji spotki publicznej
w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
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wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych - przed opublikowaniem wezwania.

Ponadto, w przypadku, gdy do nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia
dominacji dochodzi w wyniku zawarcia wiecej niz jednej umowy lub dokonania innej czynnosci
prawnej, zawiadomienia dokonuje sie przed zawarciem ostatniej umowy albo dokonaniem ostatniej
czynnosci prawnej prowadzacej do nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia
dominacji. W przypadku, w ktérym co najmniej dwa podmioty dziatajg w porozumieniu,
zawiadomienie sktadajg wszystkie strony porozumienia tgcznie.

Zgodnie z art. 12j ust. 1 i nast. Ustawy o kontroli niektorych inwestycji, organ kontroli, w drodze
decyzji, zgtasza sprzeciw wobec nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia
dominacji nad podmiotem objetym ochrong w rozumieniu art. 12d tej Ustawy, w tym takze w
przypadku nabycia posredniego lub nastepczego, jezeli:

1) podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 12f ust. 1-4 tej Ustawy, nie
uzupetnit w wyznaczonym terminie brakéw formalnych w zawiadomieniu lub zatagczanych
do zawiadomienia dokumentdw lub informacji albo wezwany podmiot nie ztozyt informacji
lub dokumentdéw na wezwanie organu kontroli, lub

2) podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 12f ust. 1-4 tej Ustawy, nie
przedstawit dodatkowych pisemnych wyjasnien w terminie wyznaczonym przez organ
kontroli, lub

3) wzwigzku z nabyciem lub osiggnieciem znaczacego uczestnictwa albo nabyciem dominacji
istnieje przynajmniej potencjalne zagrozenie dla porzadku publicznego lub bezpieczenstwa
publicznego Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej
- przy uwzglednieniu art. 52 ust. 1 i art. 65 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej oraz art. 4 ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej, lub

4) brak jest mozliwosci ustalenia, czy nabywca posiada obywatelstwo panstwa
cztonkowskiego - w przypadku oséb fizycznych albo posiada lub posiadat od co najmniej
dwaodch lat od dnia poprzedzajgcego zgtoszenie siedziby na terytorium panstwa
cztonkowskiego — w przypadku podmiotéw innych niz osoby fizyczne lub

5) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji moze miec
negatywny wptyw na projekty i programy lezgce w interesie Unii Europejskie;.

Zgodnie z art. 12k Ustawy o kontroli niektérych inwestycji nabycie lub osiggniecie znaczacego
uczestnictwa albo nabycie dominacji dokonane:

1) bez ztozenia zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 12f ust. 1, 2 lub 4 tej Ustawy albo
2) pomimo wydania decyzji o sprzeciwie, o ktorej mowa w art. 12j ust. 1 tej Ustawy

- jest niewazne, chyba ze wydano decyzje, o ktérej mowa w art. 12j ust. 3 tej Ustawy.
W przypadku:

1) nieztozenia zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 12f ust. 3 tej Ustawy, albo
2) wydania decyzji, o ktérej mowa w art. 12j ust. 2 tej Ustawy

- z udziatow albo akcji podmiotu objetego ochrong, nabytych w przypadkach okreslonych w art. 12c
ust. 7 tej Ustawy, nie moze by¢ wykonywane prawo gtosu, ani inne uprawnienia, z wyjatkiem prawa
do zbycia tych udziatow albo akgji.

W przypadku wydania decyzji, o ktérej mowa w art. 12j ust. 3 Ustawy o kontroli niektérych
inwestycji, z udziatow albo akcji podmiotu objetego ochrong mozna wykonywac prawa gtosu i inne
uprawnienia, z wyjatkiem prawa do zbycia udziatéw albo akgji, ktére dajg uprawnionemu mniej niz
10% ogdtu uprawnien przystugujacych wspdlnikom, akcjonariuszom albo innym uczestnikom
podmiotu objetego ochrona.

Uchwaty wspdlnikow lub zgromadzenia wspdlnikéw albo akcjonariuszy lub walnego zgromadzenia
spotki, bedacej podmiotem objetym ochrona, podjete z naruszeniem przepisow art. 12k ust. 1-3 tej
Ustawy sg niewazne, chyba ze spetniajg wymogi kworum oraz wiekszosci gtosow oddanych bez
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uwzglednienia gtosow niewaznych. Prawo wytoczenia powddztwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty wspolnikéw lub zgromadzenia wspdélnikow albo akcjonariuszy lub walnego zgromadzenia
przystuguje rowniez organowi kontroli. Przepisy art. 252 oraz art. 425 ustawy z dnia 15 wrzesnia
2000 r. - Kodeks spotek handlowych stosuje sie odpowiednio. Termin do zaskarzenia uchwaty ulega
zawieszeniu przez czas trwania postepowania zakonczonego wydaniem decyzji, o ktorej mowa w
art. 12j ust. 2 lub 3 tej Ustawy.

Jezeli niewaznos¢ czynnosci, o ktérej mowa w art. 12k ust. 1 tej Ustawy, dotyczy czynnosci
dokonanych w przypadkach okreslonych w art. 12c ust. 7 tej Ustawy, wtasciwy dla podmiotu
objetego ochrong sad rejestrowy z urzedu dokonuje wykreslenia we wtasciwym rejestrze wpisow
opartych na niewaznej czynnosci. Jezeli wskutek dokonania tych wpiséw, zostaty dokonane inne
wpisy, sad lub sady rejestrowe podejmujg, czynnosci wtasciwe dla wpisow niedopuszczalnych ze
wzgledu na obowigzujace przepisy, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o
Krajowym Rejestrze Sgdowym
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11. Wskazanie oséb zarzadzajacych emitentem i nadzorujacych emitenta, Autoryzowanego

Doradcy oraz firm audytorskich badajacych sprawozdania finansowe emitenta (wraz ze
wskazaniem biegtych rewidentéw dokonujacych badania)

11.1. Emitent

1)

2)

Zarzad

Zgodnie z §16 Statutu Spotki, Zarzad sktada sie z od jednego do pieciu cztonkdw. W przypadku
Zarzadu wieloosobowego, w sktad Zarzadu wchodzi Prezes Zarzadu, nie wiecej niz dwoch
Wiceprezeséw Zarzadu oraz nie wiecej nizdwoch Cztonkdw Zarzadu. Cztonkdw Zarzadu powotuje
i odwotuje Rada Nadzorcza w drodze uchwaty, ktora okresla jednoczesnie ich tytuty. Kadencja
Zarzadu trwa 5 lat.

Na dzier sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego sktad Zarzadu przedstawia sie nastepujgco:

— Rafat Wojcik - Prezes Zarzadu
— Pawet Sniezek - Wiceprezes Zarzadu
— Tomasz Kochajkiewicz - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Zgodnie z §15 Statutu Spoétki, Rada Nadzorcza sktada sie z nie mniej niz pieciu i nie wiecej niz
dziewieciu cztonkow. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 lat. Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i
odwotuje Walne Zgromadzenie. Rada Nadzorcza moze dokooptowac do swojego grona nowego
cztonka w miejsce osoby, ktorej mandat wygast na skutek rezygnacji, Smierci lub zaistnienia innej
przeszkody w petnieniu przez nig funkcji. Dokooptowany cztonek Rady Nadzorczej sprawuje swoje
czynnosci do czasu dokonania wyboru przez najblizsze Walne Zgromadzenie.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego sktad Rady Nadzorczej przedstawia sie
nastepujaco:

— Mateusz Mrzygtéd - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
— Agnieszka Wajcik - Cztonek Rady Nadzorczej
— Marta Kochajkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej
— Sandra Sniezek - Cztonek Rady Nadzorczej
— Zbistaw Lasek - Cztonek Rady Nadzorczej
11.2. Autoryzowany Doradca
Firma Spotki: AUTORYZOWANI.PL Prosta Spotka Akcyjna
Adres siedziby: ul. A. Frycza-Modrzewskiego 20, 43-300 Bielsko-Biata
Numer telefonu: +48 335000845
Adres strony internetowej: www.autoryzowani.pl
Adres poczty elektronicznej: biuro@autoryzowani.pl
Numer KRS: 0001061102

11.3. Podmiot dokonujacy badania sprawozdan finansowych emitenta (wraz ze wskazaniem

biegtych rewidentéw dokonujacych badania)

Firma: Polaudit sp.z 0.0.

Siedziba, adres: ul. J. Ficowskiego 15, 01-747 Warszawa
Numer telefonu: +48 22 63387 80

Adres strony internetowej: www.polaudit.pl

Adres poczty elektronicznej: polaudit@polaudit.pl

Numer KRS 0000020996

Podmiot wpisany jest na liste firm audytorskich pod numerem ewidencyjnym 552.

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajgcym badanie sprawozdania finansowego Spotki za
2022 r. w imieniu tego podmiotu byta Pani Matgorzata Zawadzka, biegta rewident wpisana do
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12.

rejestru biegtych rewidentéw prowadzonego przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw pod
numerem 10265.

Podstawowe informacje na temat powigzan kapitatowych emitenta, majacych istotny wptyw
na jego dziatalnos¢, ze wskazaniem jednostek jego grupy kapitatowej oraz jednostek
niewchodzacych w sktad grupy kapitatowej emitenta, ale bedacych podmiotami istotnymi dla
dziatalnosci prowadzonej przez emitentai powigzanymi kapitatowo lub osobowo z emitentem,
osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta lub
znaczacymi akcjonariuszami emitenta, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmnie;j:
nazwy (firmy) oraz formy prawnej, siedziby i adresu, przedmiotu dziatalnosci oraz udziatu
emitenta, osob wchodzacych w sktad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta lub
znaczacych akcjonariuszy emitenta, w kapitale zaktadowym lub wniesionym wktadzie, jak
réwniez informacji o przystugujacych im udziatach w ogélnej liczbie gtoséw lub w prawach
gtosu

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, Spotka nie jest jednostkg zalezng wobec innego
podmiotu. Spotka tworzy jednak grupe kapitatowg, w ktorej jest jednostkg dominujacg wobec
nastepujacych spotek:

— Roof Renovation sp. z 0.0. z siedzibg w Opolu,
— RRH Solution sp. z0.0. z siedzibg w Opolu,
— RRH Building sp. z 0.0. z siedzibg w Opolu.

Z uwagi na tworzenie przez Emitenta struktury holdingowej, podstawowa dziatalnosc realizowana
jest za posrednictwem spotek zaleznych. W ramach tej struktury, Emitent realizuje zadania
zwigzane z koordynowaniem prac jednostek zaleznych, ich organizowaniem oraz zapewnianiem
finansowania. Ponadto, do dnia powotania RRH Building sp. z 0.0. realizowat réwniez projekty, w
ktore realizowane byty nazasadzie generalnego wykonawstwa. Obecnie Emitent wroli generalnego
wykonawcy kontynuuje rozpoczety w 2023 roku projekt nr 46 (opisany w pkt 16.2 ppkt
,Realizowane projekty”), z ktérego w 2023 roku uzyskat przychod w kwocie 729 525,37 zt, a w
2024 roku do dnia sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego w kwocie 563 385,87 zt (taczna
wartosc tego projektu szacowana jest na2 757 596,21 z1).

Roof Renovation sp. z 0.0.

W dniu 30 wrzesnia 2022 r. Spdtka nabyta 100% udziatow w kapitale zaktadowym Roof Renovation
sp. z 0.0. z siedzibg w Opolu, reprezentujgcych 100% gtosow na zgromadzeniu wspolnikow. W
zwigzku z powyzszym, Roof Renovation sp. z 0.0. od dnia 30 wrzesnia 2022 r. jest spotka zalezng od
Roof Renovation S.A.

Roof Renovation sp.z0.0. specjalizuje sie w wykonawstwie dachow ptaskichifasad na rynku Polskim
oraz poza jej granicami. Roof Renovation sp. z 0.0. posiada wyspecjalizowang grupe projektantéw,
kierownikéw oraz inzynierdw, ktérzy podchodzg indywidualnie do kazdego klienta. Spotka ta
wykonuje dachy w systemach membran PCV, izolacji bitumicznej, membran TPO/FPO oraz EPDM
na obiektach wielkopowierzchniowych przemystowych, logistycznych oraz handlowych.
Specjalizuje sie w stawianiu dachéw wielkopowierzchniowych budynkéw. Spotka wykonuje rowniez
prace na istniejacych realizacjach w ramach ich renowacji oraz serwisowania. Swiadczy réwniez
ustugi doradcze oraz optymalizujace rozwigzania w skomplikowanych projektach. W ramach
prowadzonej dziatalnosci swiadczy ustugi z podziatem na dachy ptaskie, zielone, dachy z blachy
trapezowej, fasady oraz renowacje. W ramach podziatu kompetencji w Grupie, spotka ta wystepuje
w realizowanych projektach budowlanych jako podwykonawca na rzecz podmiotdw trzecich.
Wyniki tej spotki konsolidowane sg z wynikami Emitenta metodg petna.
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Roof Renovation sp. z o.0.

Adres siedziby ul. Kepska 2G/3.2,45-129 Opole

Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

9 grudnia 2020 roku

Sad rejestrowy

Data rejestracji

Kapitat zaktadowy 300 000,00 zt

Numer KRS 0000873045

Regon 387674796

NIP 7543304363

Zarzad Rafat V\//o’jci‘k - Prezes Zarzadu
Pawet Sniezek - Cztonek Zarzadu

RRH Solution sp. z o0.0.

W dniu 7 marca 2023 r. Spotka zawarta umowe spotki zaleznej pod firmg RRH Solution sp. z 0.0. 2

siedzibg w Opolu, w ktorej objeta 100% udziatéw, reprezentujgcych 100% gtosdw na zgromadzeniu
wspolnikdw.

Gtéwna dziatalnoscig RRH Solution sp. z 0.0. jest wykonywanie badan szczelnosci dachéw, z
uwzglednieniem nowoczesnych technologii pomiaréw szczelnosci izolacji przeciwwodnych. W
sktad oferty wchodzg takze renowacje pokry¢ dachowych oraz ekspertyzy i opinie techniczne
istniejgcych pokryc¢ dachowych. Wyniki tej spétki konsolidowane sg z wynikami Emitenta metodg
petna.

Do dnia sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, RRH Solution sp. z 0.0., z uwagi na liczbe
realizowanych przez Grupe projektow, realizowata gtownie prace na rzecz Grupy Kapitatowe] Roof
Renovation, ktére stanowity w 2023 r. 85% wszystkich realizowanych ustug, a 15% stanowity
projekty wykonywane na rzecz podmiotow zewnetrznych, w drodze realizacji zlecer komercyjnych.

RRH Solution sp. z 0.0.

Adres siedziby ul. Kepska 2G/3.2,45-129 Opole

Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy

Sad rejestrowy Krajowego Rejestru Sadowego

Data rejestracji 271 marca 2023 roku
Kapitat zaktadowy 5 000,00 zt
Numer KRS 0001026294
Regon 524791326
NIP 7543358318
Rafat Wéjcik - Prezes Zarzadu
Zarzad Pawet Sniezek - Cztonek Zarzadu

Tomasz Kochajkiewicz - Cztonek Zarzadu

RRH Building sp. z 0.0.

W dniu 7 listopada 2023 r. Spdtka zawarta umowe spotki zaleznej pod firma RRH Building sp. z 0.0.
z siedzibg w Opolu, w ktorej objeta 51% udziatdw, reprezentujgcych 51% gtosdw na zgromadzeniu
wspolnikéw (umowa z 7 listopada 2023 r. zastgpita tym samym umowe tej spotki zawartg 20
wrzesnia 2023 r., o czym Emitent informowat raportem ESPI nr 22/2023 z dn. 20 wrzesnia 2023
r.). Pozostate udziaty w tej spdtce objeli Rafat Wojcik (12% udziatow), Tomasz Kochajkiewicz (12%
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udziatéw) oraz osoby fizyczne niepowigzane z Emitentem ani osobami petnigcymi funkcje w
Zarzadzie i Radzie Nadzorczej Emitenta (25% udziatéw).

RRH Building sp. z o.0. zostata powotana celem $wiadczenia ustug w zakresie generalnego
wykonawstwa inwestycji budowlanych. Dzieki doswiadczeniu oraz wiedzy zdobytych przy realizacji
poprzednich projektéw wewnatrz Grupy, RRH Building sp. z 0.0. kompleksowo bedzie zajmowata
sie realizacjg inwestycji, gtéwnie w zakresie wielkopowierzchniowych obiektéw w przemysle,
logistyce czy handlu. Jako generalny wykonawca, RRH Building sp. z 0.0. odpowiedzialny bedzie za
kazdy z etapow prac zwigzanych z inwestycjg, gwarantujac i odpowiadajgc wobec inwestora za
terminowosc i wymagang jakosc ustug zwigzanych z realizacjg danego projektu.

Decyzja o powotaniu dedykowanego podmiotu, ktory bedzie realizowat projekty jako generalny
wykonawca, wynikata z realizacji przyjetej strategii rozwoju oraz ustrukturyzowania dziatalnosci w
ramach Grupy, gdzie Emitent jako podmiot dominujacy, odpowiada za marketing Grupy oraz
zarzadzanie i kontrole dziatan i jednostek wewnatrz Grupy, a poszczegdlne zadania wydzielane sg
do wyspecjalizowanych w danym zakresie podmiotow. Z kolei okreslenie struktury wtascicielskiej
tej spotki, w ktorej Emitent posiada 51% udziatow, a pozostate 49% udziatdw posiadajg osoby
fizyczne (w tym 25% udziatéw osoby niepowigzane z Emitentem ani osobami petnigcymi funkcje w
Zarzadzie i Radzie Nadzorczej Emitenta), zwigzane jest z wykorzystaniem relacji biznesowych,
know-how oraz posiadanych zasobdw tych osob, zaréwno w zakresie pozyskiwania projektow do

realizacji jako generalny wykonawca, jak rowniez ich realizacji.

Do dnia sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, spotka ta nie rozpoczeta realizacji zadnego
projektu.

RRH Building sp. z 0.0.

Adres siedziby ul. Kepska 2G/3.2,45-129 Opole

Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy

Data rejestracji 22 listopada 2023 roku

Kapitat zaktadowy 5 000,00 zt

Numer KRS 0001070915

Regon 527012340

NIP 7543364595

Zarzad Rafat Wojcik - Cztonek Zarzadu

Tomasz Kochajkiewicz - Cztonek Zarzadu

13. Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych

a) powigzania pomiedzy emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organéw
zarzadzajacych i nadzorczych emitenta
Rafat Wojcik, petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta, posiada 59431 560 akdji,
stanowigcych 34,18% udziatu w kapitale zaktadowym i uprawniajgcych do wykonywania z nich
34,18% gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta. Agnieszka Wojcik, petnigca funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej, jest zong Rafata Wojcika.

Tomasz Kochajkiewicz, petnigcy funkcje Cztonka Zarzadu Emitenta, posiada 45 889 831 akcji,
stanowigcych 26,39% udziatu w kapitale zaktadowym i uprawniajgcych do wykonywania z nich
26,39% gtosdw na walnym zgromadzeniu Emitenta. Marta Kochajkiewicz, petnigca funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej, jest zong Tomasza Kochajkiewicz.

Pawet Sniezek, petniacy funkcje Cztonka Zarzadu Emitenta, posiada wraz zzong Sandra Sniezek
39927 902 akcje, stanowigce 22,97% udziatu w kapitale zaktadowym i uprawniajgce do
wykonywania z nich 22,97% gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta. Ponadto, Sandra
Sniezek, petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.
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b)

Rafat Wojcik, Tomasz Kochajkiewicz i Pawet Sniezek, za po$rednictwem wiasnych dziatalnosci
gospodarczych swiadcza na rzecz Roof Renovation sp. z 0.0. ustugi zwigzane z zarzadzaniem i
prowadzeniem realizowanych przez Grupe projektow. Ustugi te realizowane sg w oparciu o
odnawiane na tozsamych warunkach corocznie umowy. Wartos¢ tych ustug w 2023 roku
wyniosta 3852 972,29 zt netto, z czego:

- za Swiadczenie ustug zwigzanych z zarzadzaniem realizowanymi przez Grupe projektami w
kwocie 2 473 907,29 zt netto (ustugi inzynieryjne polegajgce na kompleksowym
zorganizowaniu, koordynowaniu oraz monitoringu realizacji inwestycji we wskazanych
obszarach); wynagrodzenie z tego tytutu ustalone jest ryczattowo,

- za swiadczenie ustug zwigzanych z prowadzeniem realizowanych prac budowlanych w kwocie
1 379 065,00 zt netto (prace rozbiérkowe i zagospodarowania terenu, montaz elewacji i
obrébki blacharskie, prace ziemne, serwis maszyn budowlanych oraz prace hydroizolacyjne
zwigzane z wykonaniem potaci dachu); prace te realizowane byty na podstawie
przedstawionych ofert zgodnie z zapotrzebowaniem wykazanym przez Grupe, na zasadach
rynkowych.

Ponadto Rafat Wojcik, Tomasz Kochajkiewicz i Pawet Sniezek udzielili Roof Renovation sp.z 0.0.
pozyczek, przy czym na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego czes¢ kapitatowa
zostata w catosci sptacona, natomiast do sptaty pozostaty odsetki w tgcznej kwocie 286 150,00
zt.

Mateusz Mrzygtdd, petnigcy funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta, jest
wspolnikiem w kancelarii prawnej, ktora swiadczy na rzecz Grupy Kapitatowej Roof Renovation
ustugi prawne w zakresie jej obstugi korporacyjnej oraz zwigzane] z biezacg dziatalnosciag
gospodarcza. W ramach ustug wykonywanych przez tg kancelarie, Mateusz Mrzygtdd realizuje
na rzecz Grupy w szczegodlnosci czynnosci z zakresu prawa cywilnego, transakcji nabywania
nieruchomosci, proceséw inwestycyjnych oraz postepowan sgdowych. Rozliczenie nastepuje w
oparciu o ustalong na zasadach rynkowych stawke godzinowa oraz liczbe faktycznie
przepracowanych godzin. W 2023 roku wartos¢ swiadczonych ustug wyniosta 97 145,00 zt
netto.

powigzania pomiedzy emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organéw
zarzadzajacych i nadzorczych emitenta a znaczacymi akcjonariuszami emitenta

Brak innych anizeli wskazanych w pkt 13 lit. a) Dokumentu Informacyjnego (powyzej) powigzan
pomiedzy Emitentem lub osobamiwchodzacymiw sktad organow zarzadzajacychinadzorczych
Emitenta, a znaczgcymi akcjonariuszami Emitenta.

powigzania pomiedzy emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych
i nadzorczych emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami emitenta a Autoryzowanym
Doradca (lub osobami wchodzacymi w sktad jego organéw zarzadzajacych i nadzorczych)
Brak powigzan pomiedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organdw zarzadzajacych i
nadzorczych Emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami Emitenta a AUTORYZOWANI.PL
Prostg Spotka Akcyjng, petnigcym funkcje Autoryzowanego Doradcy.
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14. Wybrane dane finansowe

Tabela 1 Dane finansowe Grupy Kapitatowej Roof Renovation z rachunku zyskoéw i strat za okres
0d 01.01.2022d0 31.12.2022r.i0d 01.01.2023 r. - 31.12.2023r. (w zt; za 2023 r. niezaudytowane)
01.01.2023-
31.12.2023

L.p. Wyszczegolnienie 31.12.2022

01.01.2022-

‘ Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym:

- od jednostek powiazanych nieobjetych metoda
konsolidacji petnej

104852 742,31

58744771,04

Koszty dziatalnosci operacyjnej

97 660 919,90

| Przychody netto ze sprzedazy produktow 100585 622,21 5174108706
I Zmiana. stanu .pr.oduk.t(')vv (zwie|§§z¢nie - wartosé 371487727 6554 158,99
dodatnia, zmniejszenie - wartos¢ ujemna)
i Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby . .
jednostki
IV | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 55224283 449 524 99

57 430 920,64

I Amortyzacja 103661482 1047 800,98
[ Zuzycie materiatéw i energii 58866 512,07 26789 101,69
[ Ustugi obce 33608 539,22 24104 539,88
v Podatki i optaty, w tym: 18 187,30 103 106,50
- podatek akcyzowy - -

\Y Wynagrodzenia 2798612,40 3724378,76
VI Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia, w tym: 838 170,69 988 658,05
- emerytalne 245 584,38 29352721

VII Pozostate koszty rodzajowe 49428340 673334,78
VI | Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow - -
@ ‘ Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 719182241 1313850,40
D ‘ Pozostate przychody operacyjne 151 588,96 1270503,84
| J[Zry\//jl;;z%/tujfu rozchodu niefinansowych aktywaéw 75768.68 .
Il Dotacje - 30 924,36
[l | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - -
IV | Inne przychody operacyjne 75820,28 123957948
E Pozostate koszty operacyjne 28558042 102 809,00

| ?:Vrva;s/i;ytum rozchodu niefinansowych aktywaéw 185 743,85 .
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - -
I Inne koszty operacyjne 99 836,57 102 809,00

G

‘ Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)

‘ Przychody finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

7057 830,95
1123110,06

248154524
3865,17

od jednostek powigzanych, w tym:

- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale

od jednostek pozostatych, w tym:

- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale

Odsetki, w tym:

27 988,66

3301,15
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- od jednostek powigzanych

jednostek podporzadkowanych

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F + G - H +/-

11| Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 385000,00 -
- wjednostkach powigzanych - -

IV | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych - -
Vo |lInne 710121,40 564,02
H I Koszty finansowe 798 831,54 977 029,50
I Odsetki, w tym: 59954955 977029,50

- dla jednostek powiazanych - -

[ Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: - -
- wjednostkach powigzanych - -

1| Aktualizacja wartosci aktywow finansowych - -
V| Inne 199 281,99 -
| Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow 0,00 0,00

N
@)

N
S

wtasnosci
I Zysk (strata) brutto (J - K+ L +/- M)
I Podatek dochodowy
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku

(zwiekszenia straty)
I Zyski (straty) mniejszosci
I Zysk (strata) netto (N- O - P +/- R)

6397 833,79
1437 946,00

0,00

0,00
4959887,79

) 738210947 1508 380,21
K Odpis wartosci firmy 984 275,68 295282704
I Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 984 275,68 295282704
[ Odpis wartosci firmy - jednostki wspotzalezne 0,00 0,00
L Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00
I Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
[ Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspotzalezne 0,00 0,00

Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach
M | podporzadkowanych wycenianych metoda praw 0,00 0,00

1444 446,13
485 451,00

0,00

0,00
-1929897,13

Tabela 2 Dane finansowe Grupy Kapitatowej Roof Renovation z bilansu na dzien 31.12.2022 . i

31.12.2023r. (w zt; na 31.12.2023 r. niezaudytowane)

L.p. Wyszczegolnienie 31.12.2022 31.12.2023
A | Aktywatrwate 66969 94625| 6648950095
| Wartosci niematerialne i prawne 58090 264,07 17 775,00
1 Koszty zakornczonych prac rozwojowych - -
2 | Wartos¢ firmy 58090 264,07 -
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 18 000,00 17 775,00
4 Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - -
Il Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych - 55119437,03
1 Wartosc firmy - jednostki zalezne - 55119437,03
2 Wartosc firmy - jednostki wspotzalezne - -
1l Rzeczowe aktywa trwate 8125 995,75 1126879792
1 Srodki trwate 5353141,02 6803008,56
) | grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) - -
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budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

urzadzenia techniczne i maszyny

1109 689,20

955 659,70

2

srodki transportu

4165725,84

576699787

o

inne srodki trwate

7772598

80 350,99

Srodki trwate w budowie

2604 092,94

4384 115,18

w

Zaliczki na srodki trwate w budowie

168 761,79

8167/4,18

<

Naleznosci dtugoterminowe

Od jednostek powigzanych

67875743

Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

Od pozostatych jednostek

67875743

Inwestycje dtugoterminowe

Nieruchomosci

0,00

2 550,00

Wartosci niematerialne i prawne

WIN R []<Ww] N |-

Dtugoterminowe aktywa finansowe

2 550,00

w jednostkach zaleznych, wspoétzaleznych
niewycenianych metoda konsolidacji petnej lub metoda
proporcjonalng

2 550,00

1) udziaty lub akcje

2 550,00

2) inne papiery wartosciowe

)
3) udzielone pozyczki
4) inne dtugoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach zaleznych, wspotzaleznych i
stowarzyszonych wycenianych metodg praw wtasnosci

1) udziaty lub akcje

2) inne papiery wartosciowe

3) udzielone pozyczki

4) inne dtugoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

1) udziaty lub akcje

2) inne papiery wartosciowe

3) udzielone pozyczki

4) inne dtugoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach

1) udziaty lub akcje

2) inne papiery wartosciowe

3) udzielone pozyczki

4) inne dtugoterminowe aktywa finansowe

IN

Inne inwestycje dtugoterminowe

<

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

74 929,00

80 941,00

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

74 929,00

80 941,00

ol NO | —

Inne rozliczenia miedzyokresowe

Zapasy

4756367,82

| Aktywa obrotowe 19975679,54| 20047 679,11

11380 342,83

Materiaty

25256181

502 823,27

Potprodukty i produkty w toku

Produkty gotowe

4323 360,57

10877 519,56

AWIN|=|—

Towary
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Zaliczki na dostawy i ustugi

180 445,44

Naleznosci krétkoterminowe

9136025,77

6182 692,69

Naleznosci od jednostek powigzanych

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

1) do 12 miesiecy

2) powyzej 12 miesiecy

inne

Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

1) do 12 miesiecy

2) powyzej 12 miesiecy

inne

Naleznosci od pozostatych jednostek

9136025,77

6182 692,69

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

6783829,90

4117 002,04

1) do 12 miesiecy

6783829,90

4117 002,04

2) powyzej 12 miesiecy

z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutow
publicznoprawnych

558 139,73

516 049,93

inne

1794056,14

1549 640,72

dochodzone na drodze sadowej

Inwestycje krétkoterminowe

4336 216,65

221 176,86

Krotkoterminowe aktywa finansowe

4336 216,65

221 176,86

w jednostkach zaleznych i wspotzaleznych

1) udziaty lub akcje

2) inne papiery wartosciowe

3) udzielone pozyczki

4) inne krotkoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach stowarzyszonych

1) udziaty lub akcje

)
2) inne papiery wartosciowe
3) udzielone pozyczki

4) inne krotkoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach

7 380,00

542751

1) udziaty lub akcje

2) inne papiery wartosciowe

3) udzielone pozyczki

7 380,00

542751

4) inne krotkoterminowe aktywa finansowe

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

4 328 836,65

215749,35

1) srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

956 737,81

215749,35

2) inne srodki pieniezne

3) inne aktywa pieniezne

3372098,84

Inne inwestycje krotkoterminowe

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

‘ Udziaty (akcje) wtasne

‘ Aktywa razem

‘ Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy

1747 069,30
0,00 |
000
86 94562579

2263466,73
0,00
0,00
86 537 180,06
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31.12.2023
65204 096,81

‘ Kapitat (fundusz) wtasny

67 133993,94

‘ Kapitaty mniejszosci

‘ Ujemna wartos¢ jednostek podporzadkowanych

Ujemna wartosc - jednostki zalezne

000

| Kapitat (fundusz) podstawowy 2347 166,70 17 386 166,70
[l Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 48 196 192,87 53683 330,69
oo e WO |16 2090000] 442090001
[ Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej -

\Y2 Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 15039 000,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki - -

\Y Rdéznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
VI Zysk (strata) z lat ubiegtych -3408 253,42 -3935503,45
VIl | Zysk (strata) netto 4959887,79 -1929897,13
Vil Svﬁgliigézéztj/jseﬁnnae)tto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00

0,00

Ujemna wartosc - jednostki wspotzalezne

‘ Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania

19811 631,85
7389157

21333083,25
146 391,57

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne

3039157

146 391,57

- dtugoterminowa

3039157

50 000,00

- krotkoterminowa

5639157

Pozostate rezerwy

43 500,00

40 000,00

- dtugoterminowe

- krotkoterminowe

43 500,00

40 000,00

Zobowigzania dtugoterminowe

Wobec jednostek powigzanych

2939601,12

321659956

Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

Wobec pozostatych jednostek

2939601,12

321659956

QD

kredyty i pozyczki

o

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

@

inne zobowigzania finansowe

2939601,12

321659956

zobowigzania wekslowe

(o
— [ <= [—

D

inne

Zobowigzania kréotkoterminowe

15867 116,58

17407 828,09

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

1) do 12 miesiecy

2) powyzej 12 miesiecy

inne

Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktorych

jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
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a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: -
1) do 12 miesiecy -

2) powyzej 12 miesiecy -

b) | inne -

3 Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 15867 116,58 17407 828,09
a) | kredyty i pozyczki 124.978,99 8366 184,84
b) | z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
¢) | inne zobowiazania finansowe 120559954 1623115,00
d) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 12816 976,34 6156 800,37
1) do 12 miesiecy 12816 976,34 6156 800,37

2) powyzej 12 miesiecy -

e) | zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi -

f) | zobowigzania wekslowe -
9| romotych oras mych rutompoblconaprawmyeh | 112215311) 25284509
h) | z tytutu wynagrodzen 109 998,30 158 002,12

i) |inne 487410,30 850880,67

4 Fundusze specjalne -
\Y2 Rozliczenia miedzyokresowe 931022,58 562 264,03
1 Ujemna wartosc¢ firmy - -
2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 931022,58 562 264,03
- dtugoterminowe -

- kroétkoterminowe 93102258 562 264,03

‘ Pasywa razem

86 945 625,79

86 537 180,06

Tabela 3 Dane finansowe Roof Renovation sp. z o0.0. z rachunku zyskow i strat za pierwszy rok

A ‘ Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym:

- od jednostek powiazanych nieobjetych metoda
konsolidacji petnej

obrotowy, tj. okres od 9.12.2020r. - 31.12.2021 r. (w z{)
L.p.

Wyszczegolnienie

09.12.2020-

31.12.2021
52091 998,79

| Przychody netto ze sprzedazy produktow 49114 689,14
T o
i Koszt vvytvvorzenia produktéw na wtasne potrzeby .
jednostki
IV | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 232196272
B ‘ Koszty dziatalnosci operacyjnej 49168 145,02
| Amortyzacja 26 790,30
[ Zuzycie materiatéw i energii 2750209943
1l Ustugi obce 18 240 902,36
IV | Podatkiioptaty, wtym: 1810,40
- podatek akcyzowy -
vV Wynagrodzenia 1217 878,34
VI Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia, w tym: 309873,89
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- emerytalne -
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 100 969,85
VI | Wartosc¢ sprzedanych towarow i materiatow 1767820,45

@ ‘ Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 2923853,77

D ‘ Pozostate przychody operacyjne 11 193,26

| Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow i
trwatych

Il Dotacje -

1| Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych -

[V | Inne przychody operacyjne 11193,26
E Pozostate koszty operacyjne 11206,90
| Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow i

trwatych

[ Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych -

(11 Inne koszty operacyjne 11206,90
‘ Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 2923840,13

‘ Przychody finansowe 28,00
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: -
[ Odsetki, w tym: -
- od jednostek powiazanych -

1| Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: -

- wjednostkach powigzanych -

IV | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych -
\Y [nne 28,00

H Koszty finansowe 8515,88

| Odsetki, w tym: -
- dla jednostek powiazanych -

[ Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: -

- wjednostkach powigzanych -

11| Aktualizacja wartosci aktywow finansowych -
IV | Inne 8515,88
‘ Zysk (strata) brutto (J - K+ L +/- M) 2915352,25
‘ Podatek dochodowy 611 992,00

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
. : 0,00
(zwiekszenia straty)

‘ Zysk (strata) netto (N- O - P +/- R) 2 303 360,25

Wyszczegolnienie 31.12.2021
A ‘ Aktywa trwate 0,00
| Wartosci niematerialne i prawne 0,00
1l Rzeczowe aktywa trwate, w tym: 0,00

1 | Srodkitrwate -
2 | Srodki trwate w budowie -
1l Naleznosci dtugoterminowe 0,00
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‘ Udziaty (akcje) wtasne
‘ Aktywa razem

‘ Kapitat (fundusz) wtasny

Wyszczegolnienie

\Y2 Inwestycje dtugoterminowe, w tym: 0,00
1 Nieruchomosci -
2 Dtugoterminowe aktywa finansowe -
V Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00
| Zapasy 3115508
[ Naleznosci krotkoterminowe, w tym: 921734141
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 7 656061,99
-do 12 miesiecy 644773752

- powyzej 12 miesiecy 1208 324,47

1l Inwestycje krétkoterminowe, w tym: 2036078,15
1 Krotkoterminowe aktywa finansowe 2036078,15
a) | $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2027 436,89

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 2027 436,89

IV | Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 655 346,93

‘ Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy

0,00
0,00

11939 921,57

31.12.2021
2 603 360,25

( )
I Kapitat (fundusz) podstawowy
( )

(wielkos$¢ ujemna)
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

300 000,00

[l Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 0,00
[ Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00
\Y2 Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00
\Y Rdéznice kursowe z przeliczenia 0,00
VI Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00
VIl | Zysk (strata) netto 2 303 360,25
Vil Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00

9336561,32

| Rezerwy na zobowigzania 0,00
[ Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 790 000,00
- z tytutu kredytow i pozyczki /790000,00

1l Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 810888541
a) | z tytutu kredytéw i pozyczki -
b) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 734253349
1) do 12 miesiecy 734253349

2) powyzej 12 miesiecy -

) | Fundusze specjalne -
IV | Rozliczenia miedzyokresowe 437 675,91
Pasywa razem 1193992157

Informacje o przyjetych zasadach konsolidacji:

Skonsolidowane dane finansowe za 2023 r. obejmujace dane jednostki dominujgcej Roof Renovation
S.A. oraz spotek zaleznych: Roof Renovation sp. z 0.0. (za caty 2023 r.), RRH Solution sp. z 0.0. (od dnia
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jej zawigzania, tj. od 7 marca 2023 r.), oraz RRH Buildings sp. z 0.0. (od dnia jej zawigzania, tj. od 7
listopada 2023 r.). Dane te nie byty przedmiotem badania przez firme audytorska.

Skonsolidowane dane finansowe za 2022 r. pochodzace ze zaudytowanego Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2022 r. obejmujg dane jednostki dominujacej Roof Renovation S.A. oraz
jednostki zaleznej Roof Renovation sp. z 0.0. (ktérej 100% udziatéw zostato zakupionych 30 wrzesnia
2022 r.) za caty 2022 r. Decyzja o konsolidowaniu danych jednostki zaleznej za caty 2022 r. zostata
podjeta w oparciu o pogtebiong analize prezentacji danych finansowych, co zostato opisane w pkt 5
wprowadzenia do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Roof Renovation
za 2022 r., tj. wszczegdlnosci z uwagi na ponizsze aspekty.

Najwazniejsza kwestia przemawiajacg za ujeciem w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej Roof Renovation danych jednostki zaleznej, tj. Roof Renovation sp. z 0.0. za caty
2022 rok jest wykonanie dyspozycji art. 4 ust. 1 Ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,
ktory wskazuje, ze jednostki obowigzane sg stosowac przyjete zasady (polityke) rachunkowosci,
rzetelnie i jasno przedstawiajac sytuacje majatkowa i finansowag oraz wynik finansowy. Wykazanie na
poziomie skonsolidowanym danych Roof Renovation sp. z 0.0. jako jednostki zaleznej za okres krotszy
anizeli caty 2022 r., nie prezentowatoby faktycznej sytuacji Grupy Kapitatowej Roof Renovation, a tym
samym nie bytaby wykonana dyspozycja nadana wskazanym art. 4 ust. 1 Ustawy do rachunkowosci.
Wigze sie to z sezonowoscig dziatalnosci w branzy budowlanej, gdzie okresami najwiekszej aktywnosci
sgllilll kwartat kazdego roku obrotowego, ktory tozsamy jest z rokiem kalendarzowym. Grupa realizuje
kontrakty, ktore rozliczane sg w czasie, w okresach nawet kilku kwartatéw. Tym samym brak jest
sposobnosci jasnego i rzetelnego przedstawienia wynikow finansowych na poziomie skonsolidowanym
bez ujmowania w danych skonsolidowanych catego roku obrachunkowego jednostki zaleznej Roof
Renovation sp. z 0.0., w ramach ktérej prowadzona jest podstawowa dziatalnos¢ Grupy. Istotnymi
kwestiami sg rowniez zmiana w trakcie roku oséb prowadzacych ksiegi rachunkowe oraz polityki
rachunkowosci w Roof Renovation sp. z 0.0, co mogtoby powodowac rozbieznosci w zakresie
ujmowania pozycji ,Wartos¢ firmy” w odpowiednich okresach, a tym samym prawidtowg prezentacje
koncowych danych finansowych. Ponadto, realizacja procesu mariazu, tj. nabycia 100% udziatow w
spotce Roof Renovation sp. z 0.0. przez Roof Renovation S.A. poprzedzona byta wielomiesiecznymi
ustaleniami, ktére sankcjonowane byty tzw. Kamieniami milowymi, tj. zawartym 22 grudnia 2021 r.
listem intencyjnym, a nastepnie 30 kwietnia 2022 r. porozumieniem o podstawowych warunkach
transakcji Term-Sheet, ktore prezentowato tryb negocjowanej i ustalonej przez strony transakcji. Roof
Renovation S.A., byta w tym juz okresie przygotowywana zaréwno korporacyjnie jak i organizacyjnie do
tej transakcji. Transakcja, ktora zostata sfinalizowana we wrzesniu 2022 roku, a ktora polegata na
nabyciu 100% udziatéw Roof Renovation sp. z 0.0. przez Roof Renovation S.A. (tym samym powstanie
stosunku dominacji - zaleznosci pomiedzy tymi jednostkami i stworzenie grupy kapitatowej w Swietle
przepiséow o rachunkowosci) w zamian za akcje nowej emisji serii L, ktore zostaty objete przez
udziatowcow Roof Renovation sp. z 0.0. spowodowata co prawda istotne zmiany wiascicielskie na
poziomie jednostki dominujgcej Roof Renovation S.A. (gdyz udziatowcy Roof Renovation sp. z o.0.
posiadajg w konsekwencji transakcji 83,54% akgji), ale jednak praktycznie osoby te w dalszym ciggu
pozostaty - juz niejako posrednio, poprzez Roof Renovation S.A. - gtéwnymi wiascicielami Roof
Renovation sp. z 0.0., w ramach ktorej prowadzona byta przed w/w transakcjg i nadal jest prowadzona
gtowna dziatalnos¢ Grupy Kapitatowe] Roof Renovation. Majac powyzsze na uwadze, kierujac sie
zasadami opisanymi w art. 4 ust. 1, a nadto art. 4 ust. 1b Ustawy o rachunkowosci, Zarzad przyjat
stanowisko, ze dane jednostkowe Roof Renovation sp. z 0.0., powinny by¢ wtgczone do sprawozdania
skonsolidowanego sporzadzanego przez Roof Renovation S.A. za caty, petny 2022 rok obrotowy, tj. za
okres0d 01.01.2022r.do 31.12.2022r.

Wytaczenie i korekty konsolidacyjne

Skonsolidowany bilans - wytaczeniu podlega wyrazona w cenie nabycia wartos¢ udziatow posiadanych
przez Roof Renovation S.A. w spotce zaleznej oraz odpowiadajgca im czesc¢ aktywow netto jednostki
zaleznej ustalona na dzien objecia kontroli. Skonsolidowany bilans za 2022 r. nie uwzglednia kapitatéw
mniejszosci z uwagi na posiadanie 100% udziatéw w jednostce zaleznej.
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W skonsolidowanym rachunku zyskoéw i strat wytaczeniu podlegajg przychody i koszty operacji
gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja - przychody i koszty z
wzajemnego Swiadczenia ustug (48 780,48 zt).

Wyliczenie wartosci firmy:

cena nabycia udziatow: 61 659 200,00 zt

wartosc¢ aktywow netto: 2 603 360,25 zt

wartosc firmy: 61 659 900,00 zt - 2 603 360,25 zt = 59 056 539,75 zt.

Dokonano naliczenia odpisu wartosci firmy w wysokosci 5%. Przyjeto rozliczenie wartosci firmy przez
okres 20 lat, z uwagi na przewidywany dtugi okres osiggania znaczacych dochodow przez spotke
zalezna.

Wyliczenie odpisu wartosci firmy:
59056 539,75zt * 5%/ 12 miesiecy = 246 068,92 zt
984 275,68 * 4 miesigce sprawowania kontroli = 984 275,68 zt

Wartos¢ aktywow netto wyliczono na podstawie sprawozdania spotki zaleznej na dzien 31.12.2021 r.,
tj. dziern wezesniejszy niz formalny dzien objecia kontroli nad jednostka zalezng (co zwigzane jest z
zaprezentowanym podejsciemw pkt 5 wprowadzenia do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za 2022 r. oraz co zostato przedstawione powyzej). Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych
uwzglednia korekty konsolidacyjne zaprezentowane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat oraz
skonsolidowanym bilansie. Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych zostat sporzadzony
poprzez sumowanie jednostkowych rachunkow z przeptywow pienieznych i uwzglednia odpowiednio
korekty konsolidacyjne (z uwagi na to, ze dane poréwnawcze w Skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2022 rok sg danymi z 31.12.2021 r. jednostki dominujacej - wykazane zmiany na
poszczegdlnych pozycjach przeptywow pienieznych réznig sie od zmian bilansowych, a rdznica
wynikajgca ze zmian bilansowych zwigzanych z konsolidacjg w pierwszym roku konsolidowania
sprawozdan finansowych zostata uwzgledniona w pozycji Inne wptywy finansowe w dziatalnosci
finansowej zestawienia rachunku przeptywéw pienieznych jako korekta konsolidacyjna z tytutu
Srodkow pienieznych jednostki zaleznej na poczatek okresu konsolidacji w wysokosci 2 036 078,15 zt).
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15. Wskazanie gtéwnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z emitentem i wprowadzanymi
instrumentami finansowymi

15.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa prowadzi dziatalnos$¢

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Dziatalnos¢ oraz rozwoj Grupy scisle skorelowane sg z sytuacjg gospodarczg zaréwno Polski jak
rowniez ogélnoswiatowa. Do gtownych czynnikow ksztattujgcych sytuacje ekonomiczng nalezy
zaliczy¢: poziom PKB, poziom sredniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji
podmiotéw gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw
domowych.

Dynamika wzrostu gospodarczego zalezy od wartosci gtownych zagregowanych wskaznikow
makroekonomicznych, w ktorych sktad wchodzg: PKB per capita, poziom bezrobocia,
efektywnosc pracy, wartos¢ konsumpcji, wartos¢ inwestycji, wartos¢ oszczednosci, wartosc¢
eksportu netto, podaz pienigdza, poziom inflacjii wartosc stop procentowych.

Sytuacja makroekonomiczna ma wptyw na dziatalnos¢ Grupy, przede wszystkim na jej wyniki
finansowe poprzez popyt na swiadczone ustugi oraz marzowosc realizowanych projektow.
Czynniki takie jak dynamika wzrostu produktu krajowego brutto, poziom podstawowych stop
procentowych, czy tez sytuacja finansowa podmiotéw z sektora B2B oraz ich nastroje
inwestycyjne, w tym sktonnos¢ do realizacji nowych inwestycji budowlanych badZ prac
modernizacyjnych na juz istniejgcych obiektach, sg determinantami popytu na oferowane przez
Grupe ustugi, a tym samym moga wptynac na pogorszenie lub poprawe wynikow finansowych
Grupy.

Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego czy wzrost zadtuzenia jednostek
gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowa Grupy,
poprzez obnizenie zasobdéw finansowych podmiotow bedgcych klientami lub potencjalnymi
klientami Grupy, a w konsekwencji rezygnacje lub odwleczenie w czasie planowanych inwestycji
budowlanych, co w negatywny sposob bedzie miato przetozenie na popyt w zakresie ustug
budowlanych, a przez to rowniez popyt na ustugi realizowane przez Grupe. Istnieje ryzyko, ze
takie zmiany wptyng negatywnie na skale dziatalnosci Grupy, perspektywy jej rozwoju oraz
osiagane wyniki finansowe. Wskazane czynniki, jak réwniez kierunek ich zmian majg wptyw na
realizacje zatozonej przez Grupe strategii.

Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Spotki, jako jednostki dominujacej w Grupie, na biezaco
monitoruje sytuacje gospodarczg zarowno w Polsce jak i w skali makro z odpowiednim
wyprzedzeniem dostosowujac strategie do wystepujgcych zmian. Zarzad Spotki dostrzegajac
zmiany, wychodzi naprzeciw oczekiwaniom réznych grup interesariuszy, dostosowujac swoja
oferte, stwarzajac jednoczesnie roznorodne przewagi konkurencyjne.

Ryzyko zwigzane ze zmianami przepiséw prawa, w tym: podatkowego, pracy i ubezpieczen
spotecznych, handlowego oraz zagranicznych systeméw prawnych

W sektorze gospodarki w ktorym Grupa prowadzi dziatalnosc, wystepuje duza zmiennosc
przepiséw prawa oraz brak jednoznacznej ich interpretacji.

Spotki tworzace Grupe Kapitatowa Roof Renovation, jak kazdy podmiot dziatajacy na terenie i w
zgodzie z prawem Rzeczypospolitej Polskiej podlegaja zobowigzaniom podatkowym. Wysokos¢
tych podatkéw uzalezniona jest od sytuacji finansowe] gospodarki oraz warunkow politycznych.
Koniecznos¢ ciggtego dostosowywania budzetu panstwa do zmieniajacych sie realiow, w
szczegodlnosci w przypadku globalnego kryzysu, stwarza ryzyko czestej zmiany wysokosci
podatkow, w tym stawki podatku VAT, podatku dochodowego czy specjalnych podatkéw
natozonych na spotke z Grupy. Podatki te sg waznym czynnikiem determinujgcym dziatalnos¢
Grupy, co z kolei powoduje, iz funkcjonowanie w ciaggtej niepewnosci moze prowadzi¢ do
formutowania mylnych prognoz oraz strategii, oraz negatywnie wptynac na sytuacje finansowg i
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operacyjng Grupy. Zarzad Spoétki stara sie bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmian podatkowych i
implementowac te wiedze w swoich planach.

Niekorzystny czynnik dla stabilnosci prowadzenia dziatalnosci stanowig zmieniajace sie przepisy
prawa pracy, systemu ubezpieczenn spotecznych, prawa gospodarczego, cywilnego czy
handlowego. Niestabilnos¢ przepisow prawa i ich wyktadni moze utrudnia¢ prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej.

Od 2022 r. Grupa realizujac strategie rozwoju w zakresie ekspansji na rynki zagraniczne,
rozpoczeta realizacje projektéw na terenie Niemiec. W konsekwencji, rynek ten, nie jest rynkiem
macierzystym dla Grupy, co moze implikowac problemy ze sprawnym poruszaniem sie w mniej
znanym rezimie prawnym (w szczegdlnosci prawa budowlanego), anizeli w obszarze
regulacyjnym Polski. Ponadto, pomimo, iz obecnie Grupa prowadzi kolejny projekt w Niemczech,
ten aspekt ryzyka moze dotyczy¢ kazdego zagranicznego rynku, na ktérym Grupa bedzie
realizowata projekty w przysztosci (obecnie Grupa oczekuje na wyniki ztozonych ofert w ramach
postepowan przetargowych w Szwecjii Czechach).

Zaistnienie powyzszych czynnikdw, moze przyczynic sie do mozliwosci wejscia w zycie regulacji
niekorzystnych dla Grupy, co w konsekwencji moze przetozyc¢ sie nakoniecznos¢ zmodyfikowania
w Grupie procesdw organizacyjnych, generujgc tym samym niespodziewane koszty. Istotne
zmiany przepisow prawnych moga zmusi¢ Grupe do modyfikacji oferty w celu dopasowaniajej do
otoczenia prawnego, co moze przetozyc sie na zwiekszenie koniecznych do poniesienia w tym
celu wydatkow.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka, Zarzad Spétki jako jednostki dominujgcej w Grupie
na biezaco stara sie monitorowac zmiany przepisow prawnych, poczawszy od projektow zmian na
poziomie prac sejmowych, ktore dotyczg prowadzone] przez Grupe dziatalnosci jak i
orzecznictwa dotyczacego branzy budowlanej zarowno w Polsce jak i w Niemczech, gdzie
aktualnie realizowany jest przez Grupe projekt oraz dodatkowo dostrzegajac szanse wynikajace
z obowigzujacych regulacji prawnych, wprowadza nowe rozwigzania. Ponadto, Grupa korzysta z
biezacej pomocy prawnej, co umozliwia szybkie zidentyfikowanie ryzyk wynikajacych ze zmian
prawnych oraz podjecie mozliwie wczesnie odpowiednich dziatan w celu ich minimalizacji.
Zaistnienie opisanych czynnikéw, pojedynczo badZ tacznie, skutkowac¢ moze ograniczeniem
dziatan oraz pogorszeniem sie sytuacji gospodarczej, organizacyjnej czy kondycji finansowej
Grupy.

Ryzyko zwigzane z interpretacjg przepiséw podatkowych

Ryzyko z punktu widzenia dziatalnosci Grupy funkcjonujacej w oparciu o przepisy prawa
polskiego, wigze sie z czestotliwoscig zmian zachodzacych w przepisach fiskalnych oraz ich
niejednoznacznym sformutowaniem. Duzy ktopot przy interpretacji przepiséw stanowi brak ich
spojnej wyktadni. Moga pojawic sie regulacje zwiekszajgce obcigzenia podatkowe natozone na
Grupe, a takze kolizje miedzy interpretacjg przyjeta przez Grupe, a interpretacjg wskazang przez
organy administracji skarbowej. Konsekwencja moze by¢ odmienne interpretowanie
odpowiednich kwestii podatkowych w stosunku do organdw podatkowych, co skutkowac moze

natozeniem na Grupe znacznych zobowigzan fiskalnych.

Ponadto, docelowo Grupa planuje realizowac swoje projekty na rynkach zagranicznych (obecnie
prowadzony jest jeden projekt w Niemczech, ale Grupa sktadata réwniez oferty w Szwecji oraz
Czechach, aktualnie oczekujgc na wyniki postepowan przetargowych), na ktorych wystepowac
moze dodatkowe opodatkowanie realizowanych dziatan budowlanych. Grupa nie moze
wykluczy¢ zmian w przepisach podatkowych mogacych mie¢ niekorzystny wptyw na jej
dziatalnosc.

Istnieje ryzyko potencjalnego wptywu niniejszych czynnikéw na Grupe, w tym przede wszystkim
na jej wyniki finansowe, narazajac na niebezpieczenstwo zwigzane z ptynnoscia.
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Celem ograniczenia niniejszego ryzyka Grupa korzysta z biezgcej obstugi ksiegowej i podatkowej,
co umozliwia szybkie zidentyfikowanie ryzyka wynikajgcego ze zmian obowigzujacego systemu
podatkowego oraz podjecie mozliwie wczesnie odpowiednich dziatar w celu jego minimalizacji.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy

Grupa prowadzi dziatalnos¢ w specjalistycznym sektorze branzy budowlanej, tj. budownictwa
wielkopowierzchniowego z nastawieniem na budownictwo przemystowe i logistyczne. Gtownym
zakresemdziatalnosci Grupy jest realizacja dachow na obiektach wielkopowierzchniowych. Wraz
z rozwojem dziatalnosci, zakres ustug rozszerzyt sie o prace z zakresu obudowy z ptyt
warstwowych, fasad szklanych, stolarki okiennej i drzwiowej, fasad wentylowanych, konstrukcji
stalowych, konstrukcji zelbetowych, posadzek przemystowych.

Zgodnie z raportem Gtownego Urzedu Statystycznego ,Budownictwo w 1 pétroczu 2023 r.”, w
pierwszym potroczu 2023 r. oddano do uzytkowania 513 nowych budynkow przemystowych, co
stanowi wzrost o 2,6% w porownaniu z pierwszym potroczem 2022 r. W kwestii budynkow
magazynowych, w pierwszym poétroczu przekazano do uzytkowania 1,2 tys. nowych budynkdw
magazynowych (o 2,9% mniej niz przed rokiem), a tgczna powierzchnia uzytkowa tego rodzaju
budynkow spadta wzgledem poprzedniego roku o 2,4% i wyniosta 3,0 min m2. Z kolei zgodnie z
raportem CBRE ,Polski rynek przemystowo-logistyczny 2 kw. 2023 roku”, catkowite zasoby
powierzchni przemystowej i logistycznej, a tym samym powierzchni dachowych, przekroczyty 30
min m?, co stanowi wzrost o 16% w poréwnaniu do analogicznego okresu w roku poprzednim. W
budowie znajduje sie 2,1 mIinm2, tj. o ponad potowe mniej niz w analogicznym okresie z ubiegtego
roku. Od drugiej potowy 2022 roku notowany jest spadek powierzchni magazynowej w budowie
w zestawieniu rok do roku. Mimo, ze wolumen powierzchni w budowie jest nizszy, nalezy
pamietac¢ o wysokim poziomie powierzchni wygenerowanych w zesztym roku, ktory wynikat z
ogromnychwzrostow sprzedazy e-commerce zwigzanych z pandemia. W pierwszej potowie 2023
roku swoja budowe rozpoczeto 1,5 min m?. Oznacza to odbicie 0 25% od wynikow z || potowy
2022 roku, gdy odnotowano znaczace spadki.

Bardzo wazng kwestig zwigzang z branzg jest koniecznosc¢ podjecia prac modernizacyjnych
istniejgcych pokryc¢ dachowych. Zgodnie z raportem Jones Lang LaSalle ,Polski rynek powierzchni
magazynowych i przemystowych - | kw. 2013" wielkos¢ powierzchni magazynowej i
przemystowej w Polsce w pierwszym kwartale 2013 r. wynosita 7,2 min m2 W zwiazku z
powyzszym, na rynku polskim jest obecnie ponad 7 mln m? powierzchni dachdw, ktore sg starsze
niz 10 lat, i ktore w najblizszym czasie beda wymagac renowacji oraz unowoczesnienia, z uwagina
tendencje instalowania paneli fotowoltaicznych na dachach takich obiektéw, celem wytwarzania
energii elektrycznej na wtasne potrzeby tych obiektow.

Pomimo, iz powyzsze dane wskazujg na dobra kondycje branzy budownictwa niemieszkalnego,
nalezy wskazac¢ na widoczne w branzy zahamowanie w zakresie realizacji nowych projektéw
budowlanych niemieszkalnych, co bezposrednio przektada sie na spadek popytu na ustugi
podmiotéw wykonujacych prace budowlane, w tym w zakresie prac swiadczonych przez Grupe.
Pogorszenie sytuacji w branzy moze bezposrednio przetozyc sie na zmniejszenie ilosci i wartosci
projektow realizowanych przez Grupe, co bezposrednio bedzie miato wptyw na osiggane wyniki
finansowe.

Celem ograniczenia niniejszego ryzyka, w konsekwencji realizacji strategii rozwoju, Grupa
zwiekszyta zakres ofertowania projektow realizowanych w innych krajach Unii Europejskiej, w
szczegodlnosci Szwecji i Czechach, aby zdywersyfikowac ryzyko wptywu koniunktury panujgcej w
poszczegdlnych Panstwach. Ponadto, wybierajgc nowe kontrakty Grupa skupia sie w
szczegdlnosci na wysokomarzowych.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscia firm konkurencyjnych

Na rynku, na ktérym Grupa prowadzi dziatalnos¢, zgodnie z informacjami posiadanymi przez
Spotke  funkcjonuje  pie¢  firm  specjalizujgcych  sie w  wykonawstwie dachow na
wielkopowierzchniowych obiektach przemystowych, logistycznych i handlowych. Z uwagi jednak
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na nisze specjalizacyjng tej branzy, rynek ten jest segmentem gospodarki, na ktorym wystepuje
ryzyko walki konkurencyjnej miedzy podmiotami, w szczegdlnosci poprzez konkurencje
technologiczng, czy cenowa. W konsekwencji, walka konkurencyjna moze doprowadzi¢ do
redukcji rentownosci branzy.

Podjecie btednych decyzji w kwestii polityki konkurencyjnej moze przyczynic¢ sie do obnizenia
pozycji konkurencyjnej Grupy, co moze mie¢ wptyw na osiggane przez nig wyniki finansowe.
Dodatkowo istnieje ryzyko wejscia na rynek nowych podmiotow. W konsekwencji moze to miec
wptyw na zmniejszenie popytu na oferowane przez Grupe ustugi, realizacje zatozonej strategii
oraz osiggane wyniki finansowe.

Ryzyko walutowe

Wiekszos¢ realizowanych przez Grupe projektéw jest w Polsce, a obecnie jeden projekt
realizowany jest w Niemczech. W zwigzku z powyzszym, gtéwna walutg rozliczeniowa zaréwno z
odbiorcami ustug Grupy, jak dostawcami materiatow budowlanych jest polski ztoty. Grupa
prowadzi jednak rowniez projekty za ktore otrzymuje wynagrodzenie w EURO. Dotyczy to w
szczegodlnosci projektéw realizowanych na terenie Niemiec oraz (obecnie) jednego projektu
prowadzonego w Polsce. W przypadku projektow realizowanych w Niemczech, materiaty do prac
budowlanych nabywane s3 przewaznie w EURO, natomiast w przypadku projektéw
realizowanych w Polsce, a rozliczanych w EURO, Grupa narazona jest na ryzyko zwigzane ze
zmiennoscig kursow walut. Taka sytuacja powoduje narazenie Grupy na zmiennosc przychodow
wynikajgcych z wahan kurséw walut obcych wobec ztotego, a w konsekwencji ryzyko dotyczace
marzowosci tak prowadzonych projektow. Wzrost kursu EURO wobec PLN powoduje
zwiekszenie osigganej marzy, natomiast spadek kursu - spadek marzy. W przypadku istotnych
wahan kursow walut obcych wobec polskiego ztotego, w szczegdlnosci spadku kursu w krétkim
okresie, Grupa moze by¢ narazona na ryzyko zwigzane z istotnym zmniejszeniem marzy realizacji
danego projektu, a nawet brakiem jego rentownosci. Opisane powyzej okolicznosci moga miec
istotny negatywny wptyw na osiggane wyniki i sytuacje finansowa Grupy.

Celem ograniczenia niniejszego ryzyka, Emitent procesuje z bankiem uzyskanie dostepu do
instrumentu finansowego, ktory ogranicza to ryzyko, poprzez zamrozenie kursu walut. Ponadto,
Spotka na biezaco monitoruje wahania kursow walut obcych wzgledem polskiego ztotego.

Ryzyko wystapienia zdarzen losowych

Dziatalnos¢ Grupy narazona jest na wystgpienie zdarzen losowych, niezaleznych od Grupy, do
ktorych nalezg czynniki pogodowe (np. powodzie), czynniki polityczne (np. konflikty zbrojne) czy
tez czynniki Srodowiskowe (np. epidemiologiczne). Wystagpienie czynnikdw losowych moze miec
wptyw na sytuacje Grupy, w tym przede wszystkim na osiggane wyniki finansowe.

Niniejsze ryzyko jest szczegdlnie istotne w zaistniatej sytuacji dziatan zbrojnych prowadzonych
na terytorium Ukrainy, ktérych zaréwno rozwdj jak rowniez wynikajace z nich konsekwencje
Zarzad nie jest w stanie przewidzie¢, w szczegdlnosci w przypadku eskalacji badz przedtuzenia sie
tego konfliktu. Zarzad Spotkina biezgco monitoruje rozwoj sytuacji dziatan zbrojnych na Ukrainie.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

Ryzyko zwigzane z nowymi inwestycjami
W dn. 13 grudnia 2022 r. Zarzad Spotki przyjat i opublikowat strategie rozwoju Grupy na lata
2022 - 2027.W ramach strategii uchwalono nowg misje i cel:
— misjg Grupy jest zapewnienie najwyzszej synergii rozwigzan budowlanych z odnawialnymi
zrodtami energii i produkcja ekologicznych materiatow budowlanych,

— celemjest uzyskanie statusu kompletnej Grupy Kapitatowej segmentu budowlanego, zdolnej
kompleksowo realizowac wielkopowierzchniowe obiekty przemystowe.

Jednym z elementow tej strategii jest rozbudowa Grupy o podmiot, ktéry bedzie zajmowat sie
produkcjg ekologicznych materiatow budowalnych. Grupa do realizacji tego celu planuje powotac
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podmiot celowy, zalezny od Spoétki. Ponadto, Grupa bedzie ubiegata sie o uzyskanie
dofinansowania w ramach sciezki SMART na stworzenie linii produkcyjnej ekologicznych
membran TPO. Aby przygotowac sie do realizacji tego projektu, Grupa nawigzata kontakt z Siecig
Badawczg tukasiewicz - Warszawskim Instytutem Technologicznym, z ktorg planuje wejs¢ w
konsorcjum przy jego realizacji oraz zakupita obiekt pod fabryke (tj. prawo uzytkowania
wieczystego dziatki gruntu o powierzchni 1,3531 ha zabudowane] budynkiem wolnostojgcym
oraz innymi budowlami i urzadzeniami; nieruchomosci te zostaty nabyte w drodze przetargu z dn.
23 wrzesnia 2022 r. za taczng cene 2 536 875,00 zt), na ktérym rozpoczeto pierwsze dziatania
porzadkowo-modernizacyjne. Obiekt jaki powstanie w zwiagzku z tg inwestycjg, miesci¢ bedzie
linie produkcyjna membran TPO, a takze bedzie spetniat funkcje biurowe oraz magazynowe.
Wartosc tego projektu Grupa szacuje na ok. 50-55 miIn zt.

Istnieje ryzyko, iz koncowy produkt, tj. ekologiczna membrana TPO, nie bedzie konkurencyjny
pod wzgledem ceny na rynku, badZ tez z uwagi na jego innowacyjny charakter, nie zostanie
przyjety przez rynek. Tym samym naktady inwestycyjne na ten projekt moga zwracac sie w
dtuzszym anizeli zaktadano okresie, badZ nie zwrdci¢ sie weale. Ponadto, w przypadku braku
popytu na ten produkt, zapewniajgcego rentownosc¢ jego wytwarzania, Grupa moze by¢
zmuszona zrezygnowac z jego produkcji.

Niniejsze ryzyko ograniczane jest rozpoznaniem przez Grupe strony popytowej na membrany
TPO, w tym o cechach, ktérymi charakteryzowac sie beda ekologiczne membrany TPO
wytwarzane przez Grupe.

Ryzyko rentownosci sktadanych ofert

Wszystkie realizowane projekty, Grupa pozyskuje w wyniku sktadania ofert w prowadzonych
postepowaniach ofertowych. Oferty te kompletowane sg i szacowane wartosciowo przez zespot
wykwalifikowanych oséb z duzym doswiadczeniem, pracujacych na rzecz Grupy. Szacunki
kwotowe tych ofert kazdorazowo uwzgledniaja pewne ryzyko zmian cen materiatéw
budowlanych, kosztow pracy czy przedtuzania sie realizacji prac. Zdarza sie jednak, ze pomiedzy
dniem sporzadzenia oferty, a realizacja prac mija pewien okres - kilkutygodniowy, badZ nawet
kilkumiesieczny.

Niniejsze ryzyko nalezy rozpatrywac zaréwno pod katem mozliwosci popetnienia btedu przez
osoby dokonujgce szacunku wartosci danego projektu, w zakresie m.in. obliczenia roboczogodzin
czy doboru odpowiednich materiatéw niezbednych do jego realizacji, a w konsekwencji jego
niedoszacowania, jak rowniez szacunku kosztow jego realizacji przy udziale podwykonawcow.
Ryzyko to dotyczy rowniez rynkowych zmian cen materiatéw czy kosztéw pracy, w zakresie
wykraczajgcym poza przyjetg przez Grupe tolerancje tych zmian.

Zaistnienie powyzszych okolicznosci moze spowodowac obnizenie marzowosci danego projektu,
badZ tez brak rentownosci i koniecznosc¢ dokonczeniajego realizacji przy wykorzystaniu srodkéw
wtasnych. Z kolei niepodjecie realizacji danego projektu lub jego niedokonczenie moze obarczone
by¢ karami umownymi oraz utratg reputacji Grupy, jako solidnego partnera w realizacji tego typu
przedsiewzie¢ budowlanych.

Niniejsze ryzyko ograniczane jest bardzo duzym doswiadczeniem osdb odpowiedzialnych za
szacowanie wartosci realizacji projektow oraz klauzulami dotyczacymi termindéw waznosci
sktadanych ofert.

Ryzyko zwigzane z podwykonawcami

Przy realizacjiwiekszosci projektow, Grupakorzysta z ustug innych firm budowlanych na zasadzie
podwykonawstwa. Firmy te specjalizujg sie w pewnych obszarach wykonywanych prac. Sposéb
Swiadczenia ustug przez te firmy, ma znaczacy wptyw na ocene ustug swiadczonych przez Grupe.
Zasadnicze znaczenie ma terminowosc realizacji prac oraz ich jakosc.

Istnieje zatem ryzyko uzaleznienia opinii o Grupie od pracy wykonywanej przez firmy
podwykonawcze, gdzie potencjalna nieterminowos¢ lub problemy jakosciowe, wptywaja na
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obnizenie efektywnosciijakoscirealizacji projektow przez Grupe, a tym samym na renome Grupy
w branzy.

Grupa zmniejsza niniejsze ryzyko poprzez wspodtprace ze sprawdzonymi podmiotami
dziatajacymina rynku, z ktorymi wspodtpraca kontynuowana jest od wielu lat. Jednakze nie mozna
wyeliminowac czynnikéw niezaleznych od Grupy i firm podwykonawczych, wptywajacych na
terminowosc¢ prac, np. utrudnienia spowodowane warunkami atmosferycznymi lub w zakresie
opdznien w dostawach materiatow budowlanych niezbednych do wykonywania prac. Ponadto,
jakos¢ wykonywanych prac kontrolowana jest przez nadzor budowlany, zaréwno ze strony
Grupy, jak réwniez inwestora.

Ryzyko dostepnosci materiatéw budowlanychiich cen

Na poczatku 2020 roku wybuchta pandemia koronawirusa SARS-CoV-2, powodujgcego chorobe
COVID-19. Pandemia miata bardzo istotny wptyw na obnizenie zdolnosci produkcyjnych firm
wytwarzajacych materiaty budowlane i efektywnos¢ logistyki tych materiatéw, z uwagi na
wprowadzane w poszczegblnych krajach restrykcje majace na celu ograniczenie
rozprzestrzeniania sie tego wirusa, czy dalej, zwolnienia chorobowe, kwarantanny i izolacje
pracownikow. W 2021 roku nastgpito ozywienie gospodarcze, w konsekwencji coraz
efektywniejszego opanowania tej pandemii. Spowodowato to zwiekszony popyt na materiaty
budowlane w innych krajach na swiecie (np. w Chinach, gdzie odbudowa gospodarki zostata
mocno zintensyfikowana), a w $lad za nim wzrost ich cen. Ponadto, na ograniczong dostepnos¢
materiatow budowlanych oraz wzrost ich cen ogromny wptyw miaty réwniez przerwane przez
COVID-19 tancuchy dostaw, za sprawa tego, ze kontenery, za pomoca ktérych do tej pory
odbywat sie transport morski, zostaty rozsiane po catym swiecie. To z kolei spowodowato znaczny
wzrost cen transportu morskiego, co ostatecznie miato odzwierciedlenie w cenach
sprzedawanych towardow. Ponadto, na ceny materiatow budowlanych wptyw miaty i w dalszym
ciggu maja rowniez wskazniki makroekonomiczne, w tym przede wszystkim inflacja.

Obecnie Grupa nie identyfikuje probleméw z dostepnoscig potrzebnych jej do realizacji
projektéw materiatow budowlanych. Praktycznie wszystkie tancuchy dostaw zostaty
odblokowane. Ponadto, dostepnos¢ materiatéw budowlanych (gdzie zauwazalne na rynku sa
nadwyzki podazy nad ich popytem), a takze mniejsza liczba prowadzonych inwestycji
budowlanych anizeli w poprzednich latach, spowodowaty obnizenie - i co najwazniejsze -

ustabilizowanie sie cen materiatow budowlanych.

Niemniej, w przypadku wystgpienia nieprzewidzianych zdarzen, w szczegdlnosci o zasiegu
globalnym (jak np. pandemie, konflikty zbrojne, kleski zywiotowe), istnieje ryzyko ograniczenia
dostepnosci materiatéw budowlanych oraz wzrostu ich cen, co moze przetozyc sie na opdznienia
w realizacji przez Grupe zakontraktowanych projektow, obnizenie lub nawet brak rentownosci
ich realizacji czy obowiazku zaptaty kar umownych za brak dotrzymania terminu wynikajacego z
danej umowy.

Ryzyko realizacji zakontraktowanych projektéw

Zasadniczg wiekszos¢ projektéw Grupa realizuje na zasadzie podwykonawstwa, a obecnie tylko
jeden jako generalny wykonawca. W zakresie realizacji kazdego z projektéw, niezaleznie rowniez
w jakim trybie, Grupa narazona jest na nastepujace ryzyka:

— nieterminowych ptatnosci lub nieotrzymania ptatnosci za zrealizowane prace,
— przedtuzenia terminu wykonania prac w ramach danego projektu,
—  karumownych.

Kwestie rozliczeniowe poszczegdélnych projektéw szczegdtowo uregulowane sg w zawieranych
przez strony umowach, gdzie zapisane sg przede wszystkim kwoty rozliczen za poszczegdlne
etapy oraz terminy ptatnosci. Istnieje jednak ryzyko, ze pomimo zrealizowania ustalonych etapow
prac czy catego projektu i protokolarnym odbiorze tych prac, Grupa nie otrzyma wynagrodzenia
w umowionym terminie, badz tez nie otrzyma go w ogdle. Moze to mie¢ wptyw na sytuacje
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ptynnosciowa Grupy, w tym przede wszystkim w zakresie zaplanowanych wczesniej wydatkow
zwigzanych z realizacjg kolejnych zadan.

Specyfika realizacji projektéw wielkopowierzchniowych powoduje koniecznos¢ zaangazowania
do prac wyspecjalizowanych w pewnych zakresach czynnosci firm lub ekip budowlanych. Tym
samym realizacja poszczegdlnych etapow prac jest uzalezniona od zakonczenia prac
poprzedzajacych, wykonywanych przez inne podmioty lub ekipy pracownicze. OpdZnienia, ktére
maja miejsce na etapach wczesniejszych, mogg zatem powodowac opdznienia w rozpoczeciu i
wykonaniu prac, za ktore odpowiada Grupa. Wszelkie wystepujace na budowach opdZnienia,
powodujg koniecznos¢ poniesienia przez Grupe dodatkowych kosztéw, zwigzanych np. z
utrzymaniem zewnetrznego kierownika budowy czy dtuzszego okresu najmu sprzetu i urzadzen
technicznych. Wydtuzenie termindw powoduje rowniez przesuniecie ptatnosci, ktére Grupa ma
zakontraktowane za wykonane prace, co z kolei wptywa na zamrozenie srodkéw finansowych w
zakupionych juz materiatach budowlanychikoniecznos¢ dokonania zmian w planach finansowych
zwigzanych z innymi realizowanymi pracami, a takze ponoszenie dodatkowych kosztow
finansowych zwigzanych z koniecznoscig zaangazowania finansowania zewnetrznego.
Opdznienia w realizacji projektéw powstate z przyczyn od niej niezaleznych Grupa rozwigzuje
poprzez renegocjowanie warunkow zawartych kontraktow.

Podpisywane umowy w zakresie realizacji projektow posiadaja ustalenia dotyczace kar
umownych. Kary te w szczegdlnosci dotyczg nieterminowej realizacji projektéw lub problemdw
jakosciowych w zakresie wykonanych prac. Naliczenie jakichkolwiek kar ma wptyw na
rentownosc realizowanych projektow. Grupa ogranicza ryzyko zwigzane z karami, konstruujac
oferty tak, aby wielkos¢ kar byta nizsza anizeli zaktadana marza osiggnieta na danym projekcie.
Spotka natomiast w tym zakresie nie stosuje instrumentow ubezpieczeniowych.

Do dnia sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego na Grupe Kapitatowg zostata naliczona jedna
karawynikajgca zopdZnien w wykonaniu robot budowlanych, ktérej wartosc nie przekroczyta 5%
wartosci kontraktu.

Ryzyko wypadkow przy pracy

Grupa specjalizuje sie w wykonawstwie dachéw i fasad na obiektach przemystowych czy
logistycznych. Tym samym prace budowlane wykonywane sg na duzych wysokosciach, przy
ekspozycji na niekorzystne warunki pogodowe (wiatr, opady, wytadowania atmosferyczne).

Istnieje ryzyko wypadku przy pracy, w szczegdlnosci dotyczace pracownikow fizycznych
realizujgcych prace budowlane. Ponadto, poza warunkami atmosferycznymi, wypadki mogg by¢
powodowane czy to btedem ludzkim, czy tez awarig wykorzystywanego sprzetu. Wystgpienie
wypadku przy pracy, moze powodowac wszczecie przeciwko Grupie postepowan wyjasniajgcych
przez organy kontrolne (policja, Paristwowa Inspekcja Pracy), ktére skutkowaé moga natozeniem
kar. Ponadto, Grupa narazona moze by¢ na procesy sadowe i odszkodowawcze pracownikow,
ktorzy ulegli wypadkom.

Niniejsze ryzyko ograniczane jest bardzo wysrubowanymi normami w zakresie bezpieczenstwa,
podlegajacymi biezacej kontroli osob odpowiedzialnych za nadzoér na budowach czy tez BHP.
Ponadto, kazdy pracownik przed rozpoczeciem pracy przechodzi gruntowne szkolenie z zakresu
bezpieczenstwa i higieny pracy, a osoby pracujgce na wysokosciach zobowigzane sg posiadac
odpowiednie kwalifikacje.

Ryzyko wejscia na zagraniczne rynki

Jednym z elementow przyjetej i opublikowanej strategii Grupy na lata 2022 - 2027 jest
zwiekszenie skali dziatania poprzez ekspansje na rynki Europy Zachodniej, takie jak Niemcy,
Szwecja, Austria, Czechy Wegry i rozszerzenie Grupy o podmioty z siedzibami w innych
panstwach Unii Europejskiej. Ten punkt strategii Grupa zaczeta wdrazac w 2022 roku poprzez
wejscie na rynek niemiecki i realizacje projektu dla Gigafactory Berlin-Brandenburg dla marki
Tesla, ktory jest pierwszym zaktadem produkcyjnym Tesli w Europie. W ramach projektu, Grupa
odpowiedzialna byta za dostawe i montaz kompletnego pokrycia dachowego w systemie Sika
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Sarnafil wraz z montazem systemu oddymiania. Grupa dostarczyta i wykonata rowniez montaz
podkonstrukcji pod ptyty elewacyjne z profili zimnogietych dla uzyskania jednolitej ptaszczyzny
wykonywanej obudowy z ptyt elewacyjnych ARPANEL Sandwich Panels wraz ze stolarka okienng
i kompletnym systemem odwodnienia dachowego. tacznie wykonano ok. 9 tys. m? prac
dekarskich oraz ok. 7 tys. m? elewacji.

W 2023 roku Grupa rozpoczeta kolejng wspodtprace z Tesla Manufacturing Brandenburg, w
zakresie realizacji projektu ,Flexi Village” w Berlinie, ktorej pierwszym etapem jest wykonanie
prac polegajagcych na zaprojektowaniu osmiu hal namiotowych. Ponadto, Grupa zwiekszyta
zaangazowanie w ofertowaniu projektow zagranicznych, a obecnie oczekuje na wyniki
postepowan w Szwecji i Czechach.

Dziatalnos¢ na rynkach zagranicznych inkorporuje ryzyko zwigzane z nieznajomoscig tych
rynkow. W szczegolnosci niniejsze ryzyko dotyczy niewystarczajacej znajomosci przepisow
prawa, obowigzujacych w danym kraju, w szczegdlnosci prawa budowlanego, co moze narazac
Grupe na sankcje finansowe w przypadku jego nieprzestrzegania badz btednej interpretacji.
Ponadto, istotnym elementem tego ryzyka jest réwniez szacowanie wartosci potencjalnie
realizowanych prac na potrzeby sporzadzania ofert, w tym przede wszystkim w zakresie cen
materiatow, roboczogodzin czy tez najmu niezbednych do pracy urzadzen technicznychisprzetu,

a takze dostepnosci materiatow budowlanych czy sprzetu.

Zaistnienie powyzej opisanych zdarzer moze mie¢ wptyw na marze uzyskiwang z prowadzonych
na rynkach zagranicznych projektach wzgledem pierwotnie zatozonych szacunkow, a nawet
powodowac brak ich rentownosci.

Grupa ogranicza niniejsze ryzyko angazujac do wspotpracy przy realizacji projektéw na rynkach
zagranicznych osoby znajace regulacje prawne obowigzujgce na tych rynkach, czy tez posiadajace
doswiadczenie przy realizacji projektéw budowlanych na tych rynkach.

Ryzyko finansowania projektow

Realizowane przez Grupe projekty rozliczane sg etapami, w oparciu o odbiory zakonczonych juz
prac. Niemniej jednak, przystgpienie do realizacji danego projektu wymaga poniesienia przez
Grupe pierwszych wydatkow na zakup niezbednych materiatow budowlanych, najem sprzetu
budowlanego i urzadzen, czy tez rozliczenie sie z podwykonawcami za zrealizowane prace.
Wydatki te Grupa finansuje srodkami wtasnymi oraz kredytami w rachunkach biezacych,
posiadanymi w trzech roznych bankach, o ustalonych limitach w przedziale od 1 do 3 min zt.
Ponadto, Grupa z wieloma dostawcami materiatéw budowlanych ma wynegocjowane dtuzsze
terminy ptatnosciwynoszace ok. 30 dni. Z kolei w zakresie realizacji niektérych projektéw, Grupa
zawiera réwniez kredyty rewolwingowe (obrotowe odnawialne). Wykorzystywany jest tez
faktoring odwrdécony w celu otrzymania szybszej ptatnosci za wystawione faktury.

Istnieje jednak ryzyko, braku posiadania wystarczajgcych srodkow, ktére Grupa zobowigzana
bedzie do poniesienia celem realizacji danego projektu, z powodu przedtuzajgcych sie ptatnosci
od inwestora lub generalnego wykonawcy, dla ktorego Grupa swiadczy ustugi, badz tez
wykorzystania limitow kredytowych na poczet finansowania innych projektow. Ponadto, istnieje
rowniez ryzyko zmniejszenia limitow kredytowych przez banki, z uwagi na spadek obrotéw
Grupy.

Zaistnienie tego ryzyka moze miec¢ zatem wptyw na terminowosc realizacji danego projektu, czy
tez - w marginalnych przypadkach - brak mozliwosci jego realizacji, co moze powodowac
naliczenie Grupie kar umownych, wptywajac tym samym na jej sytuacje finansowg oraz utrate

reputacji na rynku (ryzyko zwigzane z utratg reputacji i konsekwencje jego zaistnienia zostaty
opisane w osobnym akapicie).

Zarzad wskazuje, iz pomimo identyfikacji tego ryzyka, do dnia sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego, nie wystgpito ono w dziatalnosci Grupy.
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Ryzyko zwigzane ze spadkiem przychodéw

W 2022 roku Grupa wypracowata przychody z podstawowe]j dziatalnosci operacyjnej w kwocie
104 852 742,31 zt. Z kolei w 2023 roku wartos¢ przychoddw wyniosta 58 744 771,04 z1.
Zauwazalny jest zatem istotny spadek wartosci przychodéw wzgledem roku ubiegtego. Do
najwazniejszych czynnikdw odpowiedzialnych za ten spadek nalezy zaliczy¢ sytuacje
makroekonomicznga, czy dekoniunkture w branzy. Czynniki te powodujg ograniczong sktonnos¢
inwestorow do realizacji inwestycji budowlanych, tzn. catkowita rezygnacje z takich inwestycji
badZ tez przektadanie ich w czasie na okresy pdzniejsze. [los¢ nowych inwestycji budowlanych na
rynku ulegta znacznemu obnizeniu, a w wielu wypadkach marzowosc¢ obecnie pojawiajgcych sie
ofert, nie rekompensuje pojawiajgcych sie ryzyk zwigzanych z inwestycja. Przektada sie to na
mniejszg ilos¢ nowych umow na realizacje projektow podpisanych przez Grupe w Il potowie 2023
roku. Dodatkowo, Grupa miata realizowac¢ w Il potroczu 2023 roku prace budowlane w ramach
projektu nr 36 o wartosci 4 487 453,00 EUR netto (opisanego szczerzej w pkt 16.2, ppkt.
,Realizowane projekty”), jednak z przyczyn niezaleznych od Grupy, termin zakonczenia realizacji
tego projektu zostat przesuniety na | kwartat 2025 roku, co miato znaczenie dla przychodow
osiagnietych przez Grupe w 2023 roku.

Sytuacja zwigzana z obnizeniem ilosci realizowanych projektow budowlanych nie dotyczy
wytgcznie Grupy Kapitatowe] Roof Renovation, ale generalnie wszystkich przedsiebiorstw
realizujgcych prace budowlane, w szczegdlnosci na obiektach niemieszkalnych.

W zwiagzku z powyzszym, istnieje ryzyko dalszego spadku koniunktury, a w konsekwencji
przychodow osigganych przez Grupe, co moze przetozyc sie na jej rozwoj, w tym mie¢ wptyw na
realizacje przyjetej 13 grudnia 2022 r. strategii.

Grupa ogranicza niniejsze ryzyko poprzez zintensyfikowanie dziatan zwigzanych z
pozyskiwaniem projektéw do realizacji w innych krajach. Obecnie Grupa ma zakontraktowany
jeden projekt, ktory realizuje w Niemczech, a takze czeka na wyniki ztozonych ofert w Szwecji i
Czechach.

Ryzyko zwigzane z btedami ludzkimi

Charakter prowadzonej przez Grupe dziatalnosci wigze sie z potrzebag zatrudnienia badz
nawigzania wspotpracy z wykwalifikowanymi pracownikami. W szczegdlnosci dotyczy to oséb
odpowiedzialnych za ofertowanie nowych projektow, prace projektowe czy nadzér nad
realizowanymi budowami. Btedy lub niedopatrzenia moga doprowadzi¢ z jednej strony do bteddw
technologicznych w zakresie realizowanych projektow, z drugiej z kolei do btedow na etapie
projektowym danego projektu, czy jego wykonania. Moze to nies¢ za sobg ryzyko koniecznosci
weryfikacji samego projektu czy jego wykonawstwa, wptywajac negatywnie na wizerunek Grupy,
aprzede wszystkim powodujac koniecznos¢ dokonania stosownych zmian na wtasny koszt, wtym
przede wszystkim poniesienia kosztow materiatdw i pracy zwigzanych z koniecznoscig
ewentualnej rozbiorki prac wykonanych i zrealizowania ich ponownie.

Naktady finansowe poniesione przez Grupe na odpowiednie szkolenie osob zatrudnionych i
wspotpracujacych oraz w miare potrzeb na rozbudowe kadry pracowniczej, ograniczajg do
pewnego stopnia ryzyko powstawania tego typu probleméw. Ponadto, Grupa przeprowadza
cykliczne audyty wewnetrzne, ktorych konsekwencja jest opracowanie procedur majacych za
zadanie ograniczenie mozliwosci wystepowania btedow ludzkich.

Ryzyko zwigzane z pogorszeniem lub utratg reputacji

Negatywne opinie mogg wptyna¢ na utrate zaufania klientéw i partnerow biznesowych Grupy
oraz na pogorszenie jej reputacji. Utrata reputacji w tym zakresie moze wiec w istotnym stopniu
wptynac na wyniki ekonomiczne Grupy. Osoby kwestionujace jakos¢ realizowanych prac czy prac
projektowych, moga dochodzi¢ swoich praw i oczekiwa¢ odszkodowania za spowodowane
szkody. Niezaleznie od ilosci zdarzen, pojawienie sie zarzutéw w stosunku do Grupy moze
negatywnie wptyna¢ na ocene i wizerunek Grupy, co w konsekwencji moze skutkowac

obnizeniem zaufania kontrahentéw w zakresie kolejnych wspotprac, a przez to jej przychodow.
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Taka sytuacja mogtaby negatywnie wptynac na ilosc realizowanych przez Grupe kontraktéw, aw
konsekwencji osiggane wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z utratg klientow

Ryzyko to powigzane jest z posiadang reputacja na rynku oraz relacjami z klientami.
Kontrahentami Grupy sa podmioty z sektora B2B. Istnieje ryzyko, iz popetnione btedy w zakresie
prowadzonej dziatalnosci, w tym przede wszystkim jakos¢ wykonywanych prac projektowych,
budowlanych czy decyzje podejmowane przez osoby zarzadzajace, wptyng negatywnie na
postrzeganie Grupy jako kontrahenta.

Ryzyko potencjalnych roszczen sagdowych i administracyjnych

Podmiot prowadzacy dziatalnosc gospodarcza, narazony jest na postepowania sgdowe na gruncie
prawa gospodarczego, cywilnego, administracyjnego, prawa pracy oraz innych. Spotki z Grupy
moga wystepowac zaréwno jako strona pozywajaca, jak i pozwana. W zwigzku z powyzszym
Grupa narazona jest na ponoszenie kosztow zwigzanych z samymi postepowaniami, jak rowniez
z ewentualnymi roszczeniami. Ryzyko ewentualnych spraw sgdowych w zakresie prowadzonej
dziatalnosci, oprocz mozliwych przy prowadzeniu kazdej dziatalnosci gospodarczej, w przypadku
Grupy dotyczy¢ moze przede wszystkim roszczen dotyczacych sporow, wynikajacych z
wykonanych prac projektowych, budowlanych czy kontrolnych, postepowania odwotawczego w
stosunku do instytucji kontrolnych uprawnionych do nadzoru nad dziatalnoscig Grupy, czy tez
sporow w relacji pracodawca — pracownik. Grupa jest réwniez strong wielu umow z zewnetrznymi
podmiotami, bedgcymiw wiekszosci podwykonawcami prac budowlanych, na podstawie ktorych
obie strony zobowigzane sg do okreslonych swiadczen. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko powstania
ewentualnych sporéw i roszczen na tle umow handlowych. Powstate spory lub roszczenia moga
w negatywny sposob wptynac¢ na renome Grupy, a w konsekwencji na ilos¢ realizowanych
projektow ijej wyniki finansowe.

Obecnie wobec Grupy nie toczy sie zadne postepowanie sadowe, administracyjne ani sgdowo-
administracyjne, moggce miec istotny wptyw na jej dziatalnos¢. Jednak, w przypadku znaczacych
kwot spornych badz duzej liczby postepowan wytoczonych przeciwko Grupie w krétkim okresie,
sytuacja finansowa oraz osiggane przez nig wyniki finansowe mogg ulec pogorszeniu.

Przestrzeganie prawa oraz wewnetrznych standardéw i kultury organizacji obowigzujacej w
Grupie, w opinii Zarzadu gwarantuje unikanie roszczen sadowych.

Ryzyko utraty i trudnosci w pozyskaniu nowych pracownikéw

Dziatalnos¢ Grupy, uzalezniona jest w duzym stopniu od prawidtowego wykonywania zadan
zarowno przez osoby zatrudnione w spotkach z Grupy, jak rowniez z nig wspdtpracujace. Istotne
znaczenie majg kompetencje oraz know-how o0séb stanowigcych zespdt pracujacy nad
okreslonym projektem (w tym projektanci oraz nadzér budowlany), a takze kadry zarzadzajacej i
kierowniczej. Grupa, z uwagi na specyfike swojej dziatalnosci, celem prawidtowego
funkcjonowania zatrudnia oraz wspdtpracuje z osobami specjalizujgcymi sie w waskim sektorze
budownictwa niemieszkalnego w zakresie realizacji dachéw i fasad. Wazne zatem jest, aby osoby
te posiadaty odpowiednie kwalifikacje oraz doswiadczenie.

Drugim elementem tego ryzyka jest pozyskiwanie i utrzymanie wspodtpracy z pracownikami
wykonujgcymi bezposrednio fizycznie prace budowlane na realizowanych obiektach. Na dzien
sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, Grupa posiada szes¢, piecioosobowych brygad takich
pracownikow, zatrudnionych w oparciu o umowy o prace. Z uwagi na liczbe i zakres
realizowanych projektéw, na state wspotpracuje rowniez z kilkunastoma przedsiebiorstwami
wykonujgcymi prace na zlecenie Grupy na zasadzie podwykonawstwa. Istotna wiekszosc
pracownikow u podwykonawcow realizujgcych prace budowlane, pochodzi z Ukrainy. Sg to
przede wszystkim osoby, ktére nie wigzg sie z pracodawcg w relacjach dtugookresowych.
Ponadto, od poczatku 2023 r. zauwazalna jest tendencja odptywu pracownikéw pochodzacych z
Ukrainy z rynku pracy w Polsce, ktorzy stanowili istotng czes¢ wykonujacych tego typu prace
budowlane. Nalezy rowniez zwroci¢é uwage na ciezki charakter pracy osob wykonujgcych

roof . : :
m renovation Przestrzen dla biznesu



DOKUMENT INFORMACYIJNY Strona |109

fizycznie prace budowlane na projektach realizowanych przez Grupe, zwigzany zaréwno z
koniecznoscig posiadania odpornosci na warunku atmosferyczne (wiatr, deszcz, snieg), jak
rowniez odpowiednich warunkéw fizycznych do wykonywania tych prac. Istnieje zatem ryzyko
zwigzane z dostepnoscig pracownikéw realizujacych fizycznie prace budowlane, co w
konsekwencji moze powodowac problemy z realizacja danego projektu badZ projektow w
zakreslonym w umowie horyzoncie czasowym.

Ponadto, potencjalnie lepsze warunki pracy, zaproponowane przez inng firme, mogg sktonic
pracownikow lub wspdtpracownikéw (zarowno umystowych jak i fizycznych) do odejscia i w
dalszej perspektywie ostabienia pozycji rynkowej Grupy. W zwigzku z powyzszym, istnieje ryzyko
odejscia aktualnych pracownikow, a takze mozliwych trudnosci zwigzanych z zatrudnieniem
odpowiedniej kadry.

Niniejsze ryzyko wtasciwe jest réwniez w zakresie odejscia 0séb zarzadzajacych Grupa, ktorzy
posiadajg specjalistyczng wiedze na temat specyfiki branzy, w ktorej dziata Grupa, a takze
dtugoletnie relacje w branzy, w szczegdlnosci z podmiotami podwykonawczymi.

Powyzej opisane czynniki moga mie¢ wptyw na pozycje konkurencyjna Grupy, a w konsekwencji
obnizy¢ dynamike jej rozwoju. Istnieje zatem ryzyko, iz w przypadku odejscia ktoregokolwiek z
kluczowych pracownikow lub wspotpracownikow, dziatalnosc Spotki zostanie zachwiana.

Majac na uwadze powyzej opisane sktadowe niniejszego ryzyka, w Spotce realizowana jest
odpowiednia polityka zatrudnienia i wspotpracy, ktora daje bezpieczenstwo dla obu stron. Spotka
stara sie zapobiegac utracie kluczowej czesci kadry poprzez stosowanie premii motywacyjnych
oraz udostepnianie mozliwosci uczestniczenia w dodatkowych, specjalistycznych szkoleniach.
Ponadto, Grupa na state wspotpracuje z kilkkunastoma podwykonawcami, co ogranicza ryzyko
braku kadry fizycznych pracownikow budowlanych.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Zarzadzanie naleznosciami i zobowigzaniami jest jednym z kluczowych elementdw utrzymania
okreslonego poziomu ptynnosci finansowej. W przypadku wystepowania nieprzewidzianych
zdarzen w zakresie sprzedazy produktow czy ustug dla klientow, przedtuzania ptatnosci
zobowigzan do dostawcow, a takze w przypadku podjecia btednych decyzji w procesie
administrowania finansami Grupy, istnieje mozliwosc zagrozenia ptynnosci finansowej. Zarzad w
celu minimalizacji ryzyka utraty ptynnosci finansowej, dokonuje analizy struktury finansowania
Grupy, a takze dba o utrzymanie odpowiedniego poziomu srodkow pienieznych, niezbednego do
terminowego regulowania biezgcych zobowigzan.

Ryzyko wptywu akcjonariuszy na dziatalnos¢ Spotki

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego 83,54% udziatu w kapitale i gtosach Spotki
jest w posiadaniu trzech akcjonariuszy, posiadajacych powyzej 5% gtoséw na walnym
zgromadzeniu, petnigcych jednoczesnie funkcje w Zarzadzie Spotki i zarzadach spotek zaleznych,
tj. Rafata Wojcika (34,18%), Tomasza Kochajkiewicza (26,39%) oraz Pawta Sniezka (ktéry wraz z
zong posiada 22,97%). Poza tymi osobami, zaden z akcjonariuszy nie posiada udziatu wiekszego
niz 5% w gtosach na walnym zgromadzeniu Spoétki. W zwigzku z powyzszym, pozostali
akcjonariusze posiadajg tacznie 16,46% udziatu w kapitale i gtosach Spotki. Istnieje zatem ryzyko,
iz wptyw akcjonariuszy mniejszosciowych na podejmowane decyzje bedzie ograniczony.

Jednakze zarowno przepisy Kodeksu spotek handlowych, jak i przepisy Ustawy o ofercie
publicznej przewidujg instrumenty zabezpieczajace interesy akcjonariuszy mniejszosciowych.
Kazdemu z akcjonariuszy Spotki obecnemu na walnym zgromadzeniu, ktory gtosowat przeciwko
danej uchwale i zgtosit sprzeciw do protokotu lub akcjonariuszowi bezzasadnie
niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu albo nieobecnemu na walnym
zgromadzeniu z powodu wadliwego zwotania walnego zgromadzenia, przystuguje prawo
zaskarzenia uchwat podjetych niezgodnie z przepisami prawa lub sprzecznych ze statutem Spotki
lub dobrymi obyczajami. To samo uprawnienie przystuguje akcjonariuszom nieobecnym na
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walnym zgromadzeniu w stosunku do uchwat, ktére zostaty podjete pomimo, iz nie byty objete
porzadkiem obrad walnego zgromadzenia.

Ponadto, niniejsze ryzyko nalezy rozpatrywac¢ rowniez z punktu widzenia istotnych zmian
witascicielskich, w tym pojawienia sie innego akcjonariusza dominujacego posiadajgcego udziat w
gtosach, umozliwiajacy dokonanie zmian w organach Spotki. Zmiany takie mogtyby mie¢ wptyw
na realizacje plandow rozwojowych, w tym modyfikacje lub zmiane profilu dziatalnosci Spotki.

Ryzyko powigzan osobistych cztonkéw organéw zarzadzajacych i nadzorczych
Rafat Wojcik, Tomasz Kochajkiewicz oraz Pawet Sniezek reprezentujacy caty sktad Zarzadu
Spotki oraz zasiadajacy w zarzadach spotek zaleznych, posiadajg tacznie 83,54% udziatu w
kapitale zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu Spotki. Z kolei trzy cztonkinie Rady
Nadzorczej z jej piecioosobowego sktadu (Agnieszka Wojcik, Marta Kochajkiewicz i Sandra
Sniezek) sa blisko spokrewnione (zwiazki matzenskie) z cztonkami Zarzadu Spétki.

Wobec powyzszego, istnieje ryzyko braku sprawowania nalezytego nadzoru i kontroli przez Rade
Nadzorczg jako organ, nad cztonkami Zarzadu i Spotka. Nalezy jednak wskazac, ze obowigzujace
przepisy regulujace kwestie nadzoru, w tym przede wszystkim wynikajace z Kodeksu spotek
handlowych czy Ustawy o rachunkowosci, naktadajg na Cztonkéw Rady Nadzorczej obowigzki, w
tym sprawozdawcze i kontrolne, a takze okreslajg odpowiedzialnos¢ z tytutu niewykonywania lub
nienalezytego wykonywania funkcji.

Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko inwestycji na rynku NewConnect

Inwestorzy rozwazajacy nabycie akcji powinni w swoich decyzjach uwzglednia¢ ryzyko
towarzyszace tego typu inwestycjom. Wynika to z faktu, ze ksztattowanie sie cen papierow
wartosciowych notowanych na gietdach papieréw wartosciowych jest nieprzewidywalne
zarowno w krotkim, jak i dtugim okresie. Poziom zmiennosci cen papierdw wartosciowych, a tym
samym ryzyko inwestycji, jest zazwyczaj wyzszy niz poziom zmiennosci cen innych instrumentow
finansowych dostepnych na rynku kapitatowym, takich jak papiery skarbowe, jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne wybranych
funduszy inwestycyjnych zamknietych, czy zabezpieczone dtuzne papiery wartosciowe. Kurs
gietdowy akcji wprowadzonych do obrotu moze podlega¢ znacznym wahaniom, spowodowanym
licznymi czynnikami, do ktorych nalezy zaliczy¢ m.in.: zmiany w wynikach operacyjnych Grupy,
rozmiar i ptynnosc rynku, zmiane kurséow walut i stopy inflacji, koniunkture na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., zmiane faktyczng lub prognozowang sytuacji polityczno-
gospodarczej na swiecie, w regionie lub w Polsce, a takze koniunktury na gietdach swiatowych.
Inwestowanie w akcje jest zwigzane z ryzykiem wahan kurséw i ograniczenia ptynnosci tych
instrumentéw.

Ponadto, podejmujacy sie inwestycji w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect
musi liczy¢ sie z faktem, iz rynek ten w poréwnaniu z rynkiem regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. charakteryzuje sie nizszg ptynnoscig akgji.
Wobec tego nalezy bra¢ pod uwage mozliwosc wystgpienia trudnosci ze zbyciem zakupionych
przez inwestora papieréw wartosciowych. Poniewaz rynek ten charakteryzuje sie znaczacymi
wahaniami cen instrumentow finansowych, decyzje dotyczace inwestycji powinny by¢ rozwazane
w perspektywie Srednio- i dtugoterminowej. W poréwnaniu z rynkiem podstawowym Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., ryzyko inwestycji na rynku NewConnect jest
znacznie wieksze, co zarowno oznacza mozliwos¢ osiggniecia ponadprzecietnych zyskow, ale
rowniez duzych strat.

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku, duzej podazy akcji i wahan cen akcji

Inwestycje prowadzone w alternatywnym systemie obrotu cechujg sie znacznie wiekszym
ryzykiem niz inwestycje w papiery skarbowe, jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych czy inwestycje w papiery wartosciowe notowane na rynku regulowanym.
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Ceny akcji notowanych w alternatywnym systemie obrotu, zalezg od wzajemnych relacji
pomiedzy popytemipodaza. Elementy te wynikaja przede wszystkim z osigganych przez Emitenta
wynikow finansowych, sytuacji makroekonomicznej, politycznej oraz innych czynnikow. Nalezy
zaznaczy¢, iz wiele czynnikdw wywierajacych bezposredni wptyw na ceny papierow
wartosciowych, sg niezalezne od sytuacji i dziatarn Emitenta.

Jednoczesnie papiery wartosciowe notowane w alternatywnym systemie obrotu podlegaja
znaczacym wahaniom cen oraz cechujg sie mniejszg ptynnoscig w stosunku do papierow
wartosciowych notowanych na rynku regulowanym.

Tym samym mogg wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej ilosci akcji w krétkim okresie, co
moze powodowac dodatkowo znaczne obnizenie cen akcji bedacych przedmiotem obrotu, a
nawet czasami brak mozliwosciich sprzedazy.

Istnieje ryzyko, iz osoba nabywajgca akcje, nie bedzie mogta ich zby¢ w dowolnym, wybranym
przez siebie terminie lub ilosci oraz po satysfakcjonujgcej cenie.

Istnieje rowniez ryzyko, ze na skutek szeregu czynnikow, cena akcji bedzie nizsza niz ich cena
emisyjna. Na tg sytuacje mogag mie¢ wptyw w szczegodlnosci:
— pogorszenie sytuacji na rynku,
zmiany wynikéw operacyjnych Emitenta,
poziom inflacji,
— zmiany czynnikow ekonomicznych krajowych i miedzynarodowych,
sytuacja na swiatowych rynkach kapitatowych.

Ze wzgledu na specyfike rynku NewConnect, a w szczegdlnosci stosunkowo niskie kapitalizacje
notowanych spoétek i mniejszg niz w przypadku rynku regulowanego liczbe aktywnych
inwestorow, istnieje ryzyko, ze akcje Emitenta bedg charakteryzowaty sie nizszg ptynnoscia, niz
by to miato miejsce na rynku regulowanym.

Inwestor przed podjeciem decyzji o nabyciu instrumentéw finansowych Spotki, musi brac¢ pod
uwage ryzyko zwigzane z trudnosciami w sprzedazy duzej liczby akcji w krotkim okresie, co moze
powodowac dodatkowo obnizenie cen akcji bedgcych przedmiotem obrotu.

Ryzyko obnizenia kursu lub ptynnosci akcji w zwigzku z publikacjg niekorzystnych raportéw
dotyczacych tych instrumentéw finansowych badz rynkéw, na ktérych dziata Emitent

Na ksztattowanie rynkowej ceny akcji po ich wprowadzeniu do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu moze miec¢ czesciowo wptyw publikowania rekomendacji inwestycyjnych oraz raportow
analitycznych dotyczacych Grupy, jak i rynkow, na ktorych dziata. Publikacja takiej negatywnej
rekomendacji moze wywotac niekorzystne reakcje wsréd inwestordw, powodujac spadek popytu
na akcje oraz spadek rynkowego kursu akcji bgdZ wolumenu ich obrotu.

Ryzyko obnizenia kursu akcji w zwigzku z wprowadzeniem do obrotu Akgji serii H, Akcji serii
I, Akcji serii J, Akcji serii K i Akcji serii L objetych niniejszym Dokumentem Informacyjny

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, w publicznym obrocie w ramach
alternatywnego systemu na rynku NewConnect znajduje sie 5 000 000 akcji Spotki, ktore
stanowig 2,88% wszystkich wyemitowanych przez Spétke akcji. Na podstawie niniejszego
Dokumentu Informacyjnego, Spotka ubiega sie o wprowadzenie kolejnych 168 861 667 Akcji,
ktore stanowig 97,12% wszystkich wyemitowanych przez Spotke akcji.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku ztozenia zlecen sprzedazy tych akcji przez ich akcjonariuszy w
znacznej ilosci, z uwagi na niewystarczajacy popvt, kurs akcji Spotki moze ulec obnizeniu.

Niniejsze ryzyko ograniczane jest tym, ze 85,94% akcji wprowadzanych na podstawie niniejszego
Dokumentu Informacyjnego, znajduje sie w posiadaniu gtéwnych akcjonariuszy, bedacych
jednoczesnie cztonkami Zarzadu Spotki.
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Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan lub wykluczeniem instrumentéw finansowych
Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie obrotu
Zgodnie 7§11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A, jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi:

— nawniosek emitenta,

— jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

— jezeliemitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.

Zawieszajac obrot instrumentami finansowymi Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. jako organizator alternatywnego systemu moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie
obrotu obowiazuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub
jezeli w ocenie Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu zachodzg uzasadnione obawy,
ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktorych mowaw § 11 ust. 1 pkt 2)
lub 3) Regulaminu ASO.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa, Gietda jako organizator alternatywnego systemu
obrotu zawiesza obrdét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub
okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Gietda, jako organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi
niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli
takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia
obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem
art. 7 iart. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowac powazna
szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu, moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

— na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu
nastepuje w zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

— na wniosek emitenta pozostatych instrumentow finansowych - z zastrzezeniem
mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta
dodatkowych warunkow,

— jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

— jezeliemitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

— wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze
nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia)
albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu, wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:
— wprzypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlnosci:

e w przypadku udzielania przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na
wycofanie akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu,

e po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub
wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztow,

— jezeli zbywalnosc tych instrumentow stata sie ograniczona,
— wprzypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,
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Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu oraz do czasu takiego
wykluczenia, Gietda jako organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi
instrumentami finansowymi

Zgodnie 7§12 ust. 4 Regulaminu ASO, Gietda jako organizator alternatywnego systemu wyklucza
z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu
danych instrumentéw na rynku regulowanym Iub w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na
rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba Ze takie
wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla interesow inwestorow lub
prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z §12a Gietda, jako organizator alternatywnego systemu podejmujac decyzje o
wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu obowigzany jest jg uzasadnic, a jej kopie wraz z
uzasadnieniem przekazac¢ niezwtocznie emitentowi i jego Autoryzowanemu Doradcy, za
posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany Gietdzie, jako organizatorowi
alternatywnego systemu adres e-mail tego podmiotu. W terminie 10 dni roboczych od daty
przekazania emitentowi decyzji o wykluczeniu z obrotu emitent moze ztozy¢ na pismie wniosek o
ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek przekazany w formie papierowej, uznaje sie za ztozony z
chwilg wptyniecia jego oryginatu do kancelarii Gietdy, jako organizatora alternatywnego systemu,
zas wniosek przekazany elektronicznie (opatrzony kwalifikowanymi popisami elektronicznymi
lub podpisami zaufanymi), uznaje sie za ztozony z chwilg jego dostarczenia na co najmniej jeden z
dedykowanych adresow e-mail. Gietda, jako organizator alternatywnego systemu zobowigzany
jest niezwtocznie rozpatrzy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy, nie pozniej jednak niz w
terminie 30 dniroboczych od dnia jego ztozenia, po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W
przypadku gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji, oswiadczen lub dokumentow,
bieg terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna sie od dnia przekazania wymaganych
informacji. Jezeli Gietda, jako organizator alternatywnego systemu uzna, ze wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong
uchwate, bez zasiegania opinii Rady Gietdy. Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z
uptywem 5 dni roboczych po uptywie terminu do ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie
sprawy, a w przypadku jego ztozenia - z uptywem 5 dni roboczych od dnia jego rozpatrzenia i
utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu tych terminéw obrot danymi
instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu. Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu
w alternatywnym systemie tych samych instrumentow finansowych moze zostac ztozony nie
wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, aw
przypadku ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy - nie wczesniej niz po uptywie 12
miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o
wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do innych instrumentéw finansowych danego
emitenta.

Postanowien §12a ust. 1 - 5 Regulaminu ASO (akapit powyzej) nie stosuje w przypadku
wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu na wniosek emitenta w przypadku, gdy
wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku
regulowanym lub na wniosek emitenta pozostatych instrumentdw finansowych, z zastrzezeniem
mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych
warunkéw, chyba ze wykluczenie z obrotu uzaleznione zostato od spetnienia przez emitenta
dodatkowychwarunkéw oraz w przypadkach, o ktérych mowaw § 12 ust. 2 pkt 1) - 4) Regulaminu
ASO. Gietda przekazuje niezwtocznie Komisji Nadzoru Finansowego informacje o zawieszeniu
obrotu, wznowieniu obrotu lub wykluczeniu z obrotu instrumentdw finansowych. Informacje o
zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu
podawane sg niezwtocznie do wiadomosci publicznej w sposob okreslony w art. 3 ust. 1
Rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE) 2017/10005.
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Zgodnie z §17b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku gdy w ocenie Gietdy,
jako organizatora alternatywnego systemu obrotu zachodzi koniecznosc dalszego wspdtdziatania
emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do
wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Gietda jako organizator alternatywnego systemu
obrotu moze zobowigzac emitenta do zawarcia umowy w zakresie okreslonymw § 18 ust. 2 pkt 3)
i 4) Regulaminu ASO. Umowa ta powinna zostac¢ zawarta w terminie 20 dni roboczych od dnia
podjecia przez Gietde, jako organizatora alternatywnego systemu decyzji w tym zakresie i
obowigzywac¢ przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia. W przypadku
rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu
wskazanego w decyzji Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu podjetej na podstawie
§17b ust. 1 (tres¢ powyzej), emitent zobowigzany jest do zawarcia kolejnej umowy z
Autoryzowanym Doradcg w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia
poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywac do korca okresu wskazanego w decyzji
Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu, z zastrzezeniem, iz okres jej obowigzywania
powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktérym emitent nie posiadat prawnie wigzacej umowy z
Autoryzowanym Doradca, do ktorej zawarcia zobowigzany byt na podstawie decyzji Gietdy jako
organizatora alternatywnego systemu, o ktérej mowa w §17b ust. 1. W przypadku niezawarcia
przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie, o ktérym mowaw §17b ust. 1, albo
w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktorym
mowa w §17b ust. 2, Gietda jako organizator alternatywnego systemu moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia
zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym
Doradca, Gietda jako organizator alternatywnego systemu moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy §12 ust. 31 § 12a
Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z §9 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, z zastrzezeniem wytaczen
przewidzianych na podstawie przedmiotowego paragrafu, warunkiem notowania instrumentéw
finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania Animatora
Rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych
instrumentéw wymogow animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zlecen, minimalnej
wartosci zlecen i maksymalnego spreadu, jak rowniez dodatkowych warunkéw animowania -
okreslonych w Zataczniku Nr 6b do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. Ponadto
Gietda, jako organizator alternatywnego systemu moze postanowic¢ o notowaniu instrumentéw
finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym
mowa powyzej, w szczegolnosci z uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych, ich
notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz
prowadzony przez Gietde, jako organizatora alternatywnego systemu obrotu. Jednoczesnie w
takim przypadku Gietda, jako organizator alternatywnego systemu moze wezwac emitenta do
spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to
za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta. W
przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, a takze w przypadku
zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie,
instrumenty finansowe emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym
okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub
wygasniecia witasciwej umowy lub wygasniecia tego prawa - o ile Gietda, jako organizator
alternatywnego systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich
notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. W
przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku, Gietda, jako organizator alternatywnego
systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentow finansowych danego emitenta w systemie
notowan ciggtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu
jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.
Ponadto akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane sg w systemie
notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia
obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikdw obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji -
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o ile Gietda, jako organizator alternatywnego systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi
instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem
kursu jednolitego. Akcje, ktore przestaty byc¢ kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert,
notowane sg w systemie notowan ciggtych - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania
do wiadomosci uczestnikdw obrotu informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego
segmentu - o ile Gietda, jako organizator alternatywnego systemu nie postanowi o ich notowaniu
w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.
W przypadku, gdy zmiana systemu notowan wynika z odrebnej decyzji Gietdy, jako organizatora
alternatywnego systemu decyzja w tej sprawie powinna zosta¢ opublikowana na stronie
internetowej Gietdy, jako organizatora alternatywnego systemu co najmniej na 2 dni robocze
przed dniem jej wejscia w zycie.

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, ze w przypadku, gdy wymaga
tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes
inwestorow, Gietda jako organizator alternatywnego systemu, na zadanie Komisji Nadzoru
Finansowego wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym
alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrot
okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na
mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
intereséw inwestorow, Komisja Nadzoru Finansowego moze zadac od Gietdy, jako organizatora
alternatywnego systemu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. W zadaniu tym,
Komisja Nadzoru Finansowego moze wskazac¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu
jego uptywu bedg zachodzity przestanki, o ktorych mowa w art. 78 ust. 3 tej ustawy.

Zgodnie z art. 78 ust. 3b Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Komisja Nadzoru
Finansowego uchyla decyzje zawierajaca zadanie, o ktorym mowa w art. 78 ust. 3 tej ustawy, w
przypadku, gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodza przestanki zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zadanie Komisji
Nadzoru Finansowego, Gietda jako organizator alternatywnego systemu wyklucza z obrotu
wskazane przez Komisje Nadzoru Finansowego instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrot
nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, albo
powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia kary upomnienia lub kary pienieznej
Zgodnie z §17c¢ Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega
zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, w szczegdlnosci
obowigzki okreslone w §15a i 15b lub w §17 - 17/b, Gietda jako organizator alternatywnego
systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

— upomniec¢ emitenta,

— natozy¢ naemitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Gietda, jako organizator alternatywnego systemu, podejmujac decyzje o natozeniu kary
upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim
naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w
alternatywnym systemie obrotu.
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W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal
nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu badz nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez
nie wykonuje obowigzkdw natozonych na niego na podstawie §17c ust. 2 Regulaminu ASO,
Gietda, jako organizator alternatywnego systemu moze natozyc¢ na emitenta kare pieniezng, przy
czym kara ta tacznie z karg pieniezng natozong na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO
nie moze przekraczac¢ 50.000 zt.

W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o natozeniu kary pienieznej
emitent moze ztozy¢ na pismie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek przekazany w
formie papierowej, uznaje sie za ztozony z chwilg wptyniecia jego oryginatu do kancelarii Gietdy,
jako organizatora alternatywnego systemu, zas wniosek przekazany elektronicznie (opatrzony
kwalifikowanymi podpisami elektronicznymi lub podpisami zaufanymi), uznaje sie za ztozony z
chwilg jego dostarczenia na co najmniej jeden z dedykowanych adreséw e-mail. Do czasu uptywu
terminu do ztozenia tego wniosku, a w przypadku ztozenia wniosku - do czasu jego rozpatrzenia,
decyzja o natozeniu kary pienieznej nie podlega wykonaniu.

Gietda, jako organizator alternatywnego systemu zobowigzany jest niezwtocznie rozpatrzyc
whniosek o ponowne rozpoznanie sprawy, nie pozniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od
dnia jego ztozenia, po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W przypadku gdy konieczne jest
uzyskanie dodatkowych informacji, oswiadczen lub dokumentéw, bieg terminu do rozpatrzenia
tego wniosku, rozpoczyna sie od dnia przekazania wymaganych informacji. Decyzja podjeta na tej
podstawie nie moze naktadac na emitenta kary pienieznej wyzszej niz okreslona w decyzji, ktorej
dotyczy wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Jezeli Gietda, jako organizator alternatywnego
systemu uzna, ze wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w catosci na uwzglednienie,
moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong uchwate, bez zasiegania opinii Rady Gietdy.

Zgodnie z §17c ust. 10 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu emitent zobowigzany jest
wptaci¢ pienigdze z tytutu natozonej kary pienieznej na wyodrebnione konto Fundacji GPW
(numer KRS: 0000563300), dedykowane finansowaniu prowadzenia przez te fundacje
dziatalnosci edukacyjnej w zakresie wspierania rozwoju rynku kapitatowego oraz promocji i
upowszechniania wiedzy ekonomicznej wsrdd spoteczenstwa. Whptata powinna nastgpi¢ w
terminie 10 dni roboczych od dnia, od ktérego decyzja o jej natozeniu podlega wykonaniu. Kopie
dowodu wptaty kwoty, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym, emitent zobowigzany jest
niezwtocznie przekazac Gietdzie, jako organizatorowi alternatywnego systemu.

Ryzyko dotyczace mozliwosci naktadania na Emitenta kar administracyjnych przez Komisje
Nadzoru Finansowego za niewykonanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa
Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent ma obowigzek w ciggu 14 dni liczac
od dnia:

- przydziatu akcji, aw przypadku niedokonywania przydziatu — od dnia ich wydania,
- dopuszczenia akcji do obrotu na rynku regulowanym lub ich wprowadzenia do
alternatywnego systemu obrotu,

do dokonania wpisu do ewidencji akcji, o ktorej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o ofercie publiczne;.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 tej ustawy, jesli emitent nie dopetni obowigzku wynikajgcego z art. 10
ust. 4 i 5 tej ustawy, bedzie podlegat karze pienieznej do wysokosci 100.000 zt (sto tysiecy
ztotych), naktadanej przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Ponadto Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na emitenta inne kary administracyjne za
niewykonanie obowigzkéw wynikajacych z powotanej powyzej Ustawy o ofercie publicznej oraz
Ustawy o obrocie.

Zgodnie z art. 30 Rozporzadzenia MAR, Komisja Nadzoru Finansowego posiada uprawnienia do
stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych i innych srodkéw administracyjnych w
zwigzku m.in. z naruszeniamio ktorychmowaw art. 14115, art. 16 ust. 112, art. 17ust. 1,2,4, 5
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8, art. 18 ust. 1-6, art. 19 ust. 1, 2, 3, 5, 6, 7 i 11 oraz art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia MAR
(wykorzystywanie i bezprawne ujawnianie informacji poufnych, manipulacje na rynku, naduzycia
na rynku, przekazywanie informacji poufnych do publicznej wiadomosci, listy oséb majgce dostep

do informacji poufnych, transakcje wykonywane przez osoby petnigce obowigzki zarzadcze,
rekomendacje inwestycyjne i statystyki).

Zgodnie z ust. 2 tego artykutu, panstwa cztonkowskie zapewniajg, zgodnie z prawem krajowym,
by w razie wystgpienia naruszen, o ktérych mowa w art. 30 ust. 1 akapit pierwszy lit. a), wtasciwe
organy miaty uprawnienia do naktadania m.in. nastepujacych sankcji administracyjnych:

a) w przypadku osoby fizycznej - maksymalnych administracyjnych sankgji pienieznych w
wysokosci co najmniej:

(i). w przypadku naruszen art. 14 i 15 - 5000 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w
ktorym waluta nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca
2014r;

(ii). w przypadku naruszen art. 16 i 17- 1000000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w
ktorym waluta nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca
2014 r.; oraz

(iii). w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 - 500 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w
ktorym waluta nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca
2014 r.; oraz

b) w przypadku osoby prawnej - maksymalnych administracyjnych sankcji pienieznych w
wysokosci co najmniej:

(i). w przypadku naruszen art. 14 i 15 - 15000 000 EUR lub 15 % catkowitych rocznych
obrotoéw osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania
zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg
nie jest euro, réwnowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r;

(ii). w przypadku naruszen art. 16 i 17 - 2500000 EUR lub 2% catkowitych rocznych
obrotéw na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez
organ zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro,
rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.; oraz

(iii). w przypadku naruszen art. 18, 192 20 - 1 000 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w
ktorym waluta nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca
2014 r.

Zgodnie art. 96 Ustawy o ofercie publicznej, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzkiwynikajgce z Ustawy o ofercie publicznej oraz z Rozporzadzenia
MAR, Komisja Nadzoru Finansowego moze podja¢ decyzje o wykluczeniu akcji z obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natozy¢ kare pieniezng (w zaleznosci od typu i wagi
naruszenia):

- wzakresie okreslonymw art. 96 ust. 1, art. 1aorazart. 96 ust. 1c. Ustawy o ofercie publicznej
- do 1.000.000 zt;

- wzakresie okreslonymw art. 26 ust. 1b. Ustawy o ofercie publicznej - do 5.000.000 zt;

- wzakresie okreslonym w art. 96 ust. 1e. Ustawy o ofercie publicznej - do 5.000.000 zt albo
kwoty stanowigcej 5% catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza on ww. kwote, a w przypadku
gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w
wyniku naruszenia obowigzkéw, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty albo zastosowac wykluczenie z
obrotu oraz kare pieniezng tacznie. W decyzji o wykluczeniu papierow wartosciowych z
obrotu Komisja okresla termin, nie krotszy niz 14 dni, po uptywie ktérego nastepuje
wycofanie papieréw wartosciowych z obrotu.

Ponadto za niewywigzanie sie z obowigzkow w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1i. Ustawy o
ofercie publicznej, tj. zanaruszenie przepisu dotyczacego obowigzku niezwtocznego przekazania
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informacji poufnej do wiadomosci publicznej na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR,
lub naruszenia trybu i warunkéw opdznienia na wtasng odpowiedzialnosc publikacji informacji
poufnej okreslonych w art. 17 ust. 4-8 Rozporzadzenia MAR, Komisja Nadzoru Finansowego
moze natozy¢ na danego emitenta kare pieniezng w wysokosci do 10.346.000 zt lub kwoty
stanowigcej 2% catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe
ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszenia
tych obowiagzkoéw - kare pieniezng do wysokosci trzykrotne] kwoty osiggnietej korzysci lub
uniknietej straty.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowaw art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF
moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty
stanowigcej rownowartosé 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt. W
przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
emitenta w wyniku naruszen, o ktorych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie przytoczonym
powyzej, zamiast kary, o ktorej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, Komisja Nadzoru
Finansowego moze natozyc kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci
lub uniknietej straty. W przypadku stwierdzenia naruszenia przepisow Rozporzadzenia MAR w
zakresie wskazanym powyzej (art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR) Komisja Nadzoru
Finansowego moze nakazac¢ emitentowi, ktory dopuscit sie naruszenia, zaprzestania dalszego
naruszania tych przepisow oraz zobowigzac¢ go do podjecia we wskazanym terminie dziatan,
ktdre maja zapobiegad naruszaniu tych przepiséw w przysztosci. Srodek ten moze by¢ stosowany
bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji za naruszenie obowigzkéw, o ktorych mowa w art.
176 Ustawy o obrocie wskazanych powyzej. Komisja Nadzoru Finansowego moze natozyc¢ na
osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzadu emitenta kare pieniezng do
wysokosci 2 072 800 zt. Komisja Nadzoru Finansowego, naktadajac sankcje, o ktorej mowa
powyzej, uwzglednia okolicznosci, o ktorych mowa w art. 31 ust. 1 Rozporzadzenia MAR.
Ponadto zgodnie z art. 176a Ustawy o obrocie, gdy emitent lub sprzedajacy nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajgce z art. 5 Ustawy o obrocie, Komisja Nadzoru
Finansowego moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt. W przypadku natozenia
takiej kary obrot instrumentami finansowymi emitenta moze sta¢ sie utrudniony badZ
niemozliwy. Ponadto natozenie kary finansowej na emitenta przez Komisja Nadzoru
Finansowego moze miec istotny wptyw na pogorszenie wyniku finansowego za dany rok
obrotowy.
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16. Zwiezte przedstawienie wybranych informacji o emitencie

16.1.

Historia emitenta

Roof Renovation S.A. zostata zatozona w 2004 roku, a debiut w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect miata w 2008 roku. Przed realizacjg procesu mariazu z Roof Renovation
sp. z 0.0., Spotka prowadzita platforme internetowa pod adresem ToplevelTennis.com o
charakterze sportowo-edukacyjnym, na ktérej zamieszczane byty filmy szkoleniowe poswiecone
tematyce tenisowej z udziatem gwiazd Swiatowej klasy w tej dyscyplinie sportu. W sierpniu 2021
r. po analizie mozliwych kierunkow zwigzanych z rozwojem, Zarzad Spotki podjat decyzje o
wydzieleniu obecnej dziatalnosci zwigzanej z tenisem do spotki zaleznej pod firmg Ganador sp. z
0.0., a nastepnie sprzedazy wszystkich jej udziatow. W tym samym czasie, prowadzone byty
dziatania, zwigzane z rozpoczeciem przez Spotke nowej dziatalnosci, zwienczone nabyciem 30
wrzesnia 2022 r. 100% udziatéw w Roof Renovation sp. z 0.0. Zdarzenie to zapoczatkowato nowy
rozdziat w historii Spotki, skupiajac jej dziatalnosc - juz jako podmiotu holdingowego - w branzy
budownictwa przemystowego. Proces ten sfinalizowany zostat 19 stycznia 2023 r.,
zarejestrowaniem przez Sad Rejonowy w Opolu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w
drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii L, ktére zostaty pokryte wktadem niepienieznym
w postaci 3 000 udziatow spétki Roof Renovation sp. z o.0.

Ponizej zamieszczono najwazniejsze wydarzenia w historii Spétki, obejmujgce historyczne
modele biznesowe i prowadzone dziatalnosci operacyjne:

2010-2008 | - debiut w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect,

- zawarcie umowy z Polskg Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci na
przygotowania strategii i dziatania Public Relations,

- zawarcie umowy z Warszawskim Osrodkiem Sportu i Rekreacji na
dziatania promocyjne dwoch biegdw,

- wygrana przetargu na obstuge Public Relations dla Grupy Medicus,

- zawarcie umow na dziatania Public Relations z: Husqgvarna Poland sp. z o.
0., Roche Polska sp. z 0.0, Towarowg Gietde Energii S.A., Zelmer SA.,
Huawei Polska sp. z 0.0., Apple Sales, BPP Professional Education sp. z o.
0., G4S Holdings Polska sp. z 0.0, iklu S.A., Aster sp. z 0.0., BCS Polska sp.
z 0.0, Inotel S.A,, Polski Lek S.A., Albert Polska sp. z 0.0. oraz GTS Polska
Sp.zZ 0.0,

2012-2011 | - zawarcie umowy z Astra Zeneca Pharma Poland na obstuge
komunikacyjna,

- zawarcie umowy z Warszawskim Osrodkiem Sportu i Rekreacji na
dziatania promocyjne dwoch biegdw,

- zawarcie umowy z Brown-Forman Polska sp. z 0.0. na swiadczenie ustug
marketingowych,

- zawarcie umow na dziatania Public Relations z: Adobe, Migut Media S.A.,
Europejski Fundusz Hipoteczny S.A., BZ WBK Finanse sp. z 0.0., Astra
Zeneca Pharma Poland, Bank Zachodni WBK S.A., PKO BP S A, GTECH
Polska sp.z 0.0., Data Trans sp. z 0.0. oraz Polpharma Biuro Handlowe sp.
Z 0.0,

2018-2013 | - zawarcie umowy z Przedsiebiorstwem Ustugowo - Handlowo -
Produkcyjnym LECH sp. z 0.0. na opracowanie i wdrozenie strategii,

- wygrany przetarg od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju na
Opracowanie strategii budowania marki, promocji i komunikacji na lata
2014 - 2015,

- zawarcie umowy z BZ WBK Leasing na swiadczenie ustug Public
Relations,
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- zawarcie umowy z MetLife ComPress na s$wiadczenie ustug Public
Relations,

- zawarcie ramowej umowy o wspotpracy z Gremi Media S.A. z zakresu
marketingu i Public Relations,

2019 | - sprzedaz znaku graficznego marki pod firmg Compress,

- zmiana firmy Spotki na Thunderbolt S.A.,

- podpisanie listow intencyjnych w zakresie wspotpracy z Urszulg
Radwanska, lga Swiatek, Dominika Cibulkova, Marco Panichi oraz
Wim’em Fissette,

- przyjecie zatozen do kierunkéw rozwoju Spétki w zakresie stworzenia
platformy internetowej o charakterze sportowo-edukacyjnym,

- zawarcie umowy inwestycyjnej z Urszulg Radwanska,

- podpisanie umowy z producentem wykonawczym na realizacje filmu z
Urszulg Radwanska,

2020 | - podpisanie umowy o wspotpracy Dominikg Cibulkova,

- zawarcie umowy inwestycyjnej z Marco Panichi oraz Borisem Beckerem,

- zawarcie umowy w zakresie przygotowania materiatéw promocyjnych z
Wolfgangiem Thiem oraz Bradley'em Gilbert,

- zmiana firmy Spotkina ToplLevelTennis.com S.A.,

- podjecie decyzji w sprawie uruchomienia serwisu TopLevelTennis.com,

- zawarcie umowy z ADAB Sports Consulting Private Limited w zakresie
promocji i sprzedazy subskrypcji na kursy szkoleniowe,

- zawarcie umowy licencyjnej z The Tennis Channel, Inc.,

2021 | - podpisanie listu intencyjnego z Goran’em lvanisevic,

- zawarcie umowy w zakresie przygotowania materiatéw promocyjnych z
Alberto Castellani,

- zawarcie umowy na dystrybucje materiatow szkoleniowych w Chinach,

- wybdr kierunku rozwoju polegajgcego na wydzieleniu obecnej
dziatalnosci zwigzanej z tenisem do spotki zaleznej,

2022 | - nabycie 100% udziatow Ganador sp.z 0.0.,

- zawarcie porozumienia o podstawowych warunkach transakcji z Roof
Renovation sp.z 0.0,

- zmiana firmy Spotki na Roof Renovation S.A. oraz modelu biznesowego i
wejscie do sektora budownictwa przemystowego,

- przeniesienie witasnosci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, tj.
dziatalnosci szkoleniowej w zakresie tenisa do Ganador sp. z 0.0.,

- sprzedaz 100% udziatow w spétce zaleznej TopLevelTennis.com sp. z 0.0.
(poprzednio Ganador sp.z 0.0.),

- zakup 100% udziatow w Roof Renovation sp.z 0.0.,

- przyjecie nowej strategii rozwoju Grupy Kapitatowej Roof Renovation,

2023 | - zarejestrowanie przez Sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii L pokrytych udziatami Roof Renovation sp. z 0.0. i
finalizacja mariazu obu podmiotéw,

- utworzenie spoétki zaleznej RRH Solution sp. z 0.0.,

- prawomocne przysadzenie dziatki wraz z nieruchomoscig, ktoéra
przeznaczona bedzie docelowo na potrzeby fabryki ekologicznych
materiatow budowlanych,

- utworzenie spdétki zaleznej RRH Building sp. z 0.0.,

- nawigzanie wspotpracy z Siecig Badawczg tukasiewicz.
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Mariaz Roof Renovation S.A. (jeszcze poprzednia firma, tj. TopLevelTennis.com S.A.) z Roof
Renovation sp. z o.0.

W dniu 30 kwietnia 2022 r. Spdtka zawarta z Roof Renovation sp. z 0.0. z siedzibg w Opolu oraz
wszystkimi udziatowcami tej spotki porozumienie o podstawowych warunkach transakgji (Term-
Sheet). W Term-Sheet strony ustality, ze mariaz podmiotow zostanie przeprowadzony w drodze
nabycia przez Spoétke 100% udziatow Roof Renovation sp. z o0.0. od dotychczasowych

udziatowcow, w zamian za akcje nowej emisji.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w drodze podjetych uchwat w dniu 23 czerwca 2022 r.,
uchwalito m.in. podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji 150.390.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii L, po cenie emisyjnej 0,41 zt, ktore skierowane zostaty do objecia przez
dotychczasowych udziatowcow Roof Renovation sp. z 0.0, w drodze pokrycia ich wktadem
niepienieznym w postaci 3 000 udziatow tej spotki. Walne Zgromadzenie uchwalito réwniez
zmiane nazwy spotki na Roof Renovation S.A. oraz zmiane siedziby z Krakowa na Opole.

Ponadto Zwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Monike Gorska,
Natalie Gorska, Marka Sobieskiego i Tomasza Wykurz, a nastepnie powotato do sktadu Rady
Nadzorczej Agnieszke Wojcik, Marte Kochajkiewicz, Sandre Sniezek oraz Mateusza Mrzygtod.

W dniu 29 wrzesnia 2022 r. Spétka sprzedata 8 100 udziatow o tacznej wartosci nominalnej 405
000,00 zt, stanowigcych 100% udziatéw w spdtce ToplevelTennis.com sp. z 0.0. z siedzibg w
Krakowie (poprzednio Ganador sp. z 0.0.) za cene 455 000,00 zt, do ktorej 28 lipca 2022 r.
przeniesiona zostata wtasnos¢ zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, stanowigce]
organizacyjnie i finansowo samodzielny zespot sktadnikow materialnych i niematerialnych,
koniecznych do prowadzenia dziatalnosci w zakresie platformy o charakterze szkoleniowo-
sportowym pod adresem www.topleveltennis.com. Przed wyzej opisanymi zmianami w
strukturze organizacyjnej i wtascicielskiej, dziatalnos¢ ta byta podstawowg dziatalnoscia
prowadzong przez Spotke.

Natomiast 30 wrzesnia 2022 r. zostaty podpisane umowy objecia Akgji serii L oraz przeniesienia
na Spotke wiasnosci 100% udziatéw w spodtce Roof Renovation sp. z 0.0. z siedzibg w Opolu, celem
pokrycia Akgji serii L. Tym samym Spotka stata sie podmiotem dominujgcym wobec Roof
Renovation sp. z 0.0.

W dniu 19 stycznia 2023 r. Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sgdowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji
Akcji serii L, tym samym finalizujgc proces mariazu.

Historia Roof Renovation sp. z 0.0.

Roof Renovation sp. z 0.0. zostata zatozona w grudniu 2020 roku przez osoby z ponad 15-letnim
doswiadczeniem w wykonawstwie dachow ptaskich, fasad i elewacji na rynku polskim oraz poza
granicami kraju. Rafat Wojcik miedzy innymi byt zatrudniony na stanowisku Dyrektora
Zarzadzajacego w jednej z wiodacych firm budowlanych w Polsce, specjalizujacej sie w
wykonawstwie dachow  wielkopowierzchniowych oraz  zoptymalizowanych — systemow
fasadowych. Pawet Sniezek zrealizowat wiele projektéw z zakresu kompleksowej obstugi
inwestycji budowlanych, dziatajac jako generalny wykonaweca i architekt, rowniez w segmencie
nieruchomosci premium. Z kolei Tomasz Kochajkiewicz zrealizowat wiele inwestycji
mieszkaniowych we Wroctawiu, w nowoczesny sposob wptywajac na tkanke miejskg miasta.
Wspdlnicy zatozyciele Roof Renovation sp. z 0.0. wywodzg sie zatem z réznych obszaréw biznesu
tj.: projektowego, budowalnego oraz finansowego. Wieloletnie doswiadczenie, know-how, relacje
biznesowe i zaplecze finansowe umozliwity juz w pierwszym roku obrotowym jej dziatalnosci (tj.
w okresie od 9 grudnia 2020 r. do 31 grudnia 2021 r.) aktywizacje kontraktow o wartosci 52 min
zt. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze wolumeny przypadajgce na realizacje projektow byty wysokie,
gdyz spotka ta brata odpowiedzialnosc za zakup materiatéw budowlanych.
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Dodatkowo, bardzo waznym czynnikiem dynamicznego rozwoju tej spétki byto zaangazowanie
finansowe jej wspolnikéw, ktorzy oprécz kapitatu zatozycielskiego, w poczatkowym okresie
finansowali jej dziatalnos¢ w drodze udzielanych pozyczek.

Od poczatku swojej dziatalnosci, spotka ta realizowata wielkopowierzchniowe projekty
budowlane w przemysle, logistyce i handlu. W pierwszym roku swojej dziatalnosciwykonata prace
dla takich inwestoréw jak Media Expert, LG, LPP czy Zalando. Spotka na przestrzeni kilku lat
zbudowata solidng i rozpoznawalng marke w branzy oraz zrealizowata lub realizuje prace w blisko
50 inwestycjach miedzy innymi dla Tesli, SK Innovation, InPost, Panattoni, Valeo, Eurobox czy
Kaufland.

16.2. Zwiezte przedstawienie dziatalnosci prowadzonej przez emitenta

e Zakres dziatalnosci

Roof Renovation S.AA. to spotka holdingowa, ktéra skupia w swojej grupie kapitatowe] Roof
Renovation sp.z 0.0., RRH Solution sp. z 0.0. oraz RRH Building sp. z 0.0.

W ramach Grupy Kapitatowej Roof Renovation, poszczegdlne zadania wydzielane sg do
wyspecjalizowanych w danym zakresie podmiotéw. Roof Renovation S.A. jako podmiot
dominujacy, odpowiada za marketing Grupy oraz zarzadzanie i kontrole dziatan i jednostek
wewnatrz Grupy. Do momentu powotania RRH Building sp. z 0.0., Spotka odpowiadata rowniez
za realizacje projektéw jako generalny wykonawca (obecnie Spdtka w roli generalnego
wykonawcy kontynuuje rozpoczety w 2023 roku projekt nr 46, opisany w dalszej czesci tego
punktu, zktérego w 2023 roku uzyskata przychod w kwocie 729 525,37 zt,aw 2024 roku do dnia
sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego w kwocie 563 385,87 zt; tgczna wartosc tego projektu
szacowana jest na 2 757 596,21 zt). W Spotce funkcjonuje réwniez osobny dziat odpowiadajacy
na nadzor gietdowy oraz korporacyjny nad spotkami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowe;.

Osoby zarzadzajace spdtkami z Grupy posiadajg wieloletnie doswiadczenie na rynku. Rafat
Wojcik miedzy innymi byt zatrudniony na stanowisku Dyrektora Zarzadzajacego w jednej z
wiodacych firm budowlanych w Polsce, specjalizujacej sie w wykonawstwie dachow
wielkopowierzchniowych oraz zoptymalizowanych systeméw fasadowych. Pawet Sniezek
zrealizowat wiele projektow z zakresu kompleksowej obstugi inwestycji budowlanych, dziatajac
jako generalny wykonawca i architekt, réwniez w segmencie nieruchomosci premium. Tomasz
Kochajkiewicz zrealizowat wiele inwestycji mieszkaniowych we Wroctawiu w nowoczesny
sposoéb wptywajac na tkanke miejskg miasta.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, podstawowa dziatalnosc¢ operacyjna Grupy
Kapitatowej Roof Renovation realizowana jest poprzez spotke zalezng Roof Renovation sp. z
0.0., specjalizujaca sie w wykonawstwie dachow ptaskich, fasad, posadzek przemystowych,
konstrukgji stalowych i stolarki okiennej przede wszystkim w Polsce, ale takze poza jej granicami.
Spotkatajest najwazniejszym podmiotem w ramach Grupy, odpowiedzialnym za ogdlng realizacje
projektéw budowlanych.

Gtéwna specjalizacja tej spotki, jest wykonawstwo dachow wielkopowierzchniowych budynkéw.
Realizuje réwniez prace na istniejgcych obiektach w ramach ich renowacji oraz serwisowania.
Ponadto, swiadczy ustugi doradcze oraz optymalizujgce rozwigzania w skomplikowanych
projektach. W ramach prowadzonej dziatalnosci swiadczy ustugi z podziatem na dachy ptaskie,
zielone, dachy z blachy trapezowej, fasady oraz renowacje.

W 2022 r. Roof Renovation sp. z 0.0. zwiekszyt zakres realizowanych dziatan i obok prac
dekarskich, takich jak wykonywanie dachéw ptaskich w systemach membran PCV, izolacji
bitumicznej, membran TPO/FPO oraz EPDM dachow zielonych oraz dachéw z ptyt warstwowych
na wielkopowierzchniowych obiektach przemystowych, logistycznych oraz handlowych, realizuje
rowniez prace z zakresu obudowy z ptyt warstwowych, fasad szklanych, stolarki okiennej i
drzwiowej, fasad wentylowanych, konstrukcji stalowych, konstrukcji zelbetowych, posadzek
przemystowych. Posiadajgc odpowiednie zaplecze osobowe, maszynowe i know-how, spotka ta
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przygotowana jest rowniez do realizacji najbardziej kapitatochtonnych prac w ramach inwestycji
wielkopowierzchniowych, na obiektach przemystowych i logistycznych.

Realizacja dziatan przez tg spotke opiera sie na dwdch modelach:
- model 1 - realizacji kontraktéw wynikajacych z wygranych przetargoéw ofertowych na
rynku krajowym dla biznesu,
- model 2 - realizacji kontraktow wynikajgcych z wygranych przetargéw ofertowych na
rynku zagranicznym dla biznesu.

Roof Renovation sp. z 0.0. jest najwazniejszym operacyjnie podmiotem w Grupie, w ramach
ktorego skupiona jest wiekszos¢ prac budowlanych (przede wszystkim realizowanych na zasadzie
podwykonawstwa) i ktéra odpowiada za przewazajacy czes¢ przychodow Grupy. Posiada
wyspecjalizowang kadre projektantow, kierownikow oraz inzynierow, ktorzy podchodzg
indywidualnie do kazdego projektu. Osoby te zatrudnione sg na zasadach wspotpracy w
charakterze uméw B2B, umow o prace lub umdw cywilnoprawnych. Na dzien sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego, spodtka ta zatrudnia 44 osoby: projektantéw, kierownikow,
inzynierow i kilka grup wykonawczych. Ze spotka stale wspodtpracuje kilkanascie podmiotéw
budowalnych zatrudniajgcych kilkuset pracownikow. Za nowe kontrakty spotki odpowiada dziat
projektowania oraz dziat ofertowania. Za realizacje dziatan odpowiada z kolei dziat
przygotowania inwestycji, dziat budowlany oraz podwykonawcy, nad ktérymi kontrole sprawuje
dziat nadzoru. Za dziatania wspomagajace i zadania kadrowo - ksiegowe odpowiada dziat
administracyjny.

RRH Solution sp. z 0.0. to podmiot odpowiadajacy za wykonywanie badan szczelnosci dachéw
oraz renowacji obiektow komercyjnych. Czynnosci te wykonywane s przy zastosowaniu metod
elektrycznych weryfikujac, czy dach jest szczelny i czy izolacja jest w dobrym stanie. Caty proces
sktada sie z kilku etapow. Pierwszym jest przygotowanie sprzetu i podtaczenie elektrod
(przewodow, ktore podtacza sie do zrédta pradu statego i umieszcza na dachu). Jedng elektrode,
ktorajest mobilna na dachu posiada operator kontrolujacy, adruga jest podtgczana do uziemienia
budynku. Nastepnie wprowadza sie prad staty, ktory dostarcza energie elektryczng do elektrod.
Prad ten przechodzi przez warstwy dachu do ziemi, tzw. punktu zero. Po podtaczeniu elektrod
przystepuje sie do etapu monitorowania i wykrywania ewentualnych nieszczelnosci i wyciekow.
Podczas, gdy prad staty przeptywa przez dach, urzadzenie monitoruje opdér elektryczny lub
zmiany przeptywu pradu (zaleznie od urzadzenia). Jezeli dach jest szczelny, opdr pozostaje na
statym poziomie lub wartos¢ przeptywu pradu jest zerowa. Jesli na dachu wystepuja
nieszczelnosci (np. uszkodzenia membrany), woda moze przenika¢ pod nig i zmienia¢ opor
elektryczny. Imwieksza zmiana oporu (pradu elektrycznego), tym istniejg wieksze nieszczelnosci.
Urzadzenie jest w stanie wykry¢ te zmiany, co moze wskazywac na miejsca, gdzie dach przecieka.
Na podstawie monitorowania oporu elektrycznego i ewentualnych zmian przeptywu pradu
mozna okresli¢, czy dach jest szczelny w danym miejscu, badZ czy wymaga naprawy. W przypadku
wykrycia przeciekow, mozna je naprawic i przeprowadzi¢ ponowne badanie kontrolne, aby
potwierdzi¢ szczelnosc dachu.

Metody elektryczne sa skutecznym narzedziem do badania szczelnosci dachéw ptaskich,
poniewaz pozwalajg na wykrycie nawet niewielkich nieszczelnosci, ktére moga prowadzi¢ w
przysztosci do powazniejszych uszkodzern dachu i budynku. Ponadto, w sktad oferty RRH Solution
sp. z 0.0. wchodzg takze renowacje pokry¢ dachowych oraz ekspertyzy i opinie techniczne
istniejgcych pokryc¢ dachowych. Realizacja prac tej spotki opiera sie na nastepujacych modelach:

- model 1 - realizacji badan szczelnosci dachow wykonanych przez Grupe, ktére objete sg
gwarancja,

- model 2 - realizacji badan szczelnosci dachéw realizowana na zamowienie,

- model 3 - realizacji kontraktéw wynikajacych z wygranych przetargéw ofertowych w
zakresie renowacji obiektow.

Do dnia sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, spotka ta realizowata dziatania gtdwnie na
rzecz projektéw budowlanych wykonywanych w ramach Grupy, ktore w 2023 roku stanowity
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85% wszystkich zrealizowanych ustug, natomiast 15% ustug stanowity dziatania realizowane na
rzecz podmiotéw zewnetrznych.

Obecnie wiekszos¢ projektow realizowanych przez Grupe wykonywana jest na zasadzie
podwykonawstwa. Tendencja ta jednak odwraca sie na rzecz projektéw realizowanych
samodzielnie. Z tego tez powodu powotana zostata spétka zalezna RRH Building sp. z 0.0., ktorej
celem bedzie Swiadczenie ustug w zakresie generalnego wykonawstwa inwestycji budowlanych.
Dzieki doswiadczeniu oraz wiedzy zdobytej przy realizacji poprzednich projektéw wewnatrz
Grupy, RRH Building kompleksowo bedzie zajmowata sie realizacjg inwestycji dla klientéw,
gtownie w zakresie wielkopowierzchniowych obiektow w przemysle, logistyce czy handlu. Jako
generalny wykonawca, RRH Building bedzie odpowiedzialny za kazdy z etapéw prac zwigzanych
Z inwestycjg i zobligowany bedzie gwarantowac terminowos¢ i wymagang jakos¢ ustug
zwigzanych z realizacja. Realizacja dziatan tej spotki opierac sie bedzie na dwdch modelach:

- model 1 - realizacji kontraktéw wynikajacych z wygranych przetargoéw ofertowych na
rynku krajowym dla biznesu,

- model 2 - realizacji kontraktow wynikajgcych z wygranych przetargéw ofertowych na
rynku zagranicznym dla biznesu.

Do dnia sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, RRH Building nie rozpoczeta dziatalnosci
operacyjnej.

Grupa obecnie nie realizuje projektéw wynikajacych z przetargdéw publicznych, jednak nie jest
wykluczone, ze wraz z rozwojem, zacznie realizowac réwniez tego typu projekty.

Grupa wykonuje prace przez caty rok kalendarzowy. W jej waskiej specyfice dziatania nie
wystepuje sezonowosc. Panujgce warunki atmosferyczne podczas zimy powoduja utrudnienia i
pewne spowolnienie prac, jednak ich nie zatrzymuja. Ponadto, Grupa planuje realizacje dziatan z
wyprzedzeniem, celem niwelowania skutkow niekorzystnych warunkow atmosferycznych.

e Oferta
Podstawowa oferta Grupy skupiona jest na realizacji czterech kategorii prac:

1. dachyielewacje:

- dachy ptaskie - kompleksowa ustuga w zakresie doboru technologii, wyceny, dostawy
materiatow, harmonogramu prac oraz wykonania dachéw ptaskich na obiektach
wielkogabarytowych w przemysle, logistyce czy handlu. Grupa wspotpracuje z
najwiekszymi dostawcami materiatéw na rynku polskim, m.in. PROTAN, ROCKWOOL,
PAROC, PRUSZYNSKI. Wykonuje dachy w uktadzie standardowym: izolacji
przeciwwodnej (membrana PCV, TPO/FPO, EPDM oraz izolacja bitumiczna), izolagji
termicznej (wetna mineralna, styropian, PIR, styrodur XPS), paroizolacji (wetna
mineralna, styropian, PIR, styrodur XPS), a takze dachy odwrdcone: warstwa
rozdzielajaca (izolacja termiczna - styrodur XPS) i izolacji przeciwwodnej (membrana
PCV, TPO/FPO, EPDM orazizolacja bitumiczna);

- dachy zielone - obdarzone duzym potencjatem estetycznym dachy zielone, widoczne
coraz czesciej w przestrzeni miejskiej i uwzgledniane na coraz wiekszg skale w
projektach architektonicznych, wyznaczajg nowy kierunek w projektowaniu pokryc
dachowych. Przyczyniajg sie do rownowazenia emisji dwutlenku wegla do atmosfery,
poprawy jakosci powietrza, poprzez petnienie funkcji naturalnego filtra, zwiekszanie
powierzchni biologicznie czynnej dla inwestycji realizowanych na terenie aglomeracji
miejskich. Jest to rozwigzanie, ktére znajduje coraz szersze zastosowanie na rynku
polskim, taczace w sobie zarowno aspekty ekonomiczne jak i ekologiczne. Poza funkcjg
minimalizowania negatywnego wptywu na srodowisko, zielone dachy zwiekszaja walory
energooszczednosci budynkow nimi pokrytych - zimg zapobiegajgc duzym stratom
ciepta oraz niwelujac zjawisko nadmiernego nagrzewania latem. Grupa wykonuje dachy
zielone w przestrzeniach prywatnych i komercyjnych, zaréwno dla projektéw
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matometrazowych jak i wielkopowierzchniowych, na tarasach i potaciach dachowych
przekraczajacych powierzchnie 1 000 m? Dysponuje pogtebiong wiedzg w zakresie
projektowania detali jak réwniez w doborze odpowiednich warstw dla dachdow
zielonych ekstensywnych;

- dachy z blachy trapezowe]j - wykonawstwo dachow z blachy trapezowej pod izolacje
oraz tzw. ,zimne” mocowanie do konstrukcji stalowej i zelbetowej. Grupa realizuje
projekty poczawszy od wiaty, po wielkie powierzchnie magazynowe. Blachy faliste -
nazywane tez trapezowymi ze wzgledu na charakterystyczny wyglad - to niedrogi i
trwaty sposob na zabezpieczenie obiektow przemystowych, standardowo stosowane
jako warstwa nosna dla dachéw ptaskich;

2. konstrukcje stalowe - produkcja konstrukcji stalowych, ktére wykonywane sg na potrzeby
wtasnych kompleksowych realizacji jak rowniez dla klientéw zainteresowanych wytacznie
konstrukcjg stalowa. Grupa oferuje nastepujgce ustugi: wykonywanie projektow
wykonawczych, wytworzenie i montaz konstrukcji stalowej, wytwarzanie konstrukcji
stalowej z projektow dostarczonych przez zamawiajgcego, montaz konstrukcji stalowej. W
zakresie wykonywanych konstrukgji stalowych znajdujg sie: hale stalowe, konstrukcje
kratowe, konstrukcje blachownicowe, estakady, pomosty technologiczne, pilony, maszty

reklamowe czy inne nietypowe konstrukcje;

3. posadzki - wykonawstwo posadzek przemystowych z wykorzystaniem réznych materiatow,
w zaleznosci od specyfikacji klienta. Sg to zaréwno posadzki na bazie betonu, cementowo-
polimerowe, zywiczne i ceramiczne;

4. fasady aluminiowe - realizacja fasad w oparciu o modutowe systemy elewacyjne oraz
wielokomponentowe elewacje wentylowane z wykorzystaniem oktadzin zgodnych z
zatozeniami architektonicznymi dla danej inwestycji. Grupa realizuje projekty elewacji z ptyt
warstwowych, kaset sciennych, blach trapezowych oraz innych technologii elewacyjnych z
wykorzystaniem niezbednego sprzetu, w tym m.in. zwyzek, podnosnikéw teleskopowych,
rusztowan, dzwigéw. Podejmuje sie rowniez wykonania kompleksowych obrébek
blacharskich réznych systemdw fasadowych.

e Posiadane i wykorzystywane zasoby osobowe i techniczne

Prace budowlane Grupa realizuje poprzez wyspecjalizowane do poszczegdlnych czynnosci
brygady pracownikoéw. Grupa zatrudnia obecnie ok. 30 osdb wykonujgcych prace fizyczne, ktorzy
podzieleni sg na szes¢, 5-osobowych brygad. Ponadto, Grupa na biezgco korzysta z ustug
podwykonawcéw - w wiekszosci przedsiebiorstw zatrudniajacych pomiedzy 10 a 20 oséb. Z
uwagi na posiadane doswiadczenie oraz liczbe zrealizowanych projektow, Grupa na state przy
realizacji projektow wspodtpracuje z kilkunastoma (na dzien sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego ok. 26) przedsiebiorstwami, ktére wykonujg zlecone im prace w ramach
realizowanych przez Grupe projektow.

Do realizacji projektow, w tym przede wszystkim poprzez wtasne brygady pracownicze, Grupa
wykorzystuje wtasny park maszynowy (m.in. dwie tadowarki teleskopowe i jedng obrotowa) oraz
korzysta z maszyn budowlanych na zasadach wynajmu. Maszyny te dobierane sg do realizacji
konkretnych zadan oraz w zgodzie z aktualnymi potrzebami (sg to przede wszystkim podnosniki
oraz tadowarki). Podwykonawcy, w wiekszosci z kolei posiadaja wtasny, niezbedny park
maszynowy, a Grupa zobligowana jest zapewni¢ im warunki socjalne (kontener socjalny) oraz
dostawy materiatow.

W zakresie prac projektowych i inzynierskich, Grupa wykorzystuje oprogramowanie techniczne,
tj.: INTERsoft-INTELLICAD, ArCADia, Ginter.
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e Strukturaorganizacyjna

Roof Renovation S.A. Raglzyd
Dziat obsh'égi Gietdy oraz
Grupy Kapitatowej
Roof Renovation RRH SOLUTION RRH Building Spétka - Produkcja
Sp.zo.o. Sp.zo.0. Sp.zo.0. | | Ekologicznych
materiatow
Zarzad Zarzad Zarzad
2 " 5 | Spotka OZE
pzat || | Dzt Dziat -
pr ia inwestycii kontroli
1 —1—{ Spotki zagraniczne
Dziat am Dziat
ofertowania nadzoru |~ |
——— Spodtka - bank
ziemi
Dziat | Dziat
administracyjny || budowlany |€—
Planowany rozwéj Grupy
| Podwykonawcy |€—

Na dzien 31 grudnia 2023 r. Spotka zatrudniata 2 osoby na 1,3 etatdw na podstawie umow o
prace oraz jedng osobe na podstawie umowy cywilnoprawne;.

Na dzien 31 grudnia 2023 r. w Roof Renovation sp. z 0.0. zatrudnionych byto 39 oséb na umowy
0 prace, 3 osoby na umowy cywilnoprawne oraz 2 osoby w ramach wspotpracy B2B. Razem w
strukturach Roof Renovation sp. z 0.0. ewidencjonuje sie 44 osoby.

Na dzien 31 grudnia 2023 r. RRH Solution sp. z 0.0. zatrudniata jedng osobe na peten etat na
podstawie umowy o prace.

Na dzien 31 grudnia 2023 r. RRH Building sp. z 0.0. nie zatrudniata nikogo na podstawie umowy
0 prace.

Zarzad Roof Renovation S.A.
Rafat Wojcik

Absolwent Wydziatu Prawa Uniwersytetu Wroctawskiego. Swojg kariere zawodowg wigzat
poczatkowo z sektorem bankowym i ustug prawnych, pracujac m.in. w Getin Noble Bank S.A.,
Saint Gobain Abrasives Sp. z 0.0. (obecnie Saint Gobain HPM Polska sp. z 0.0.), Grupa Kapitatowa
Obligo S.A. i kancelarig adwokacka, gdzie zajmowat sie zagadnieniami z obszaréw biznesowych
takich jak: ustugi prawne, ustugi zarzadzania funduszami sekurytyzacyjnymi oraz ustugami
zwigzanymi z zarzadzaniem wierzytelnosciami. W Aforti Collections S.A., spotce holdingowej dla
podmiotéw oferujagcych komplementarne ustugi finansowe, petnit funkcje Dyrektora
Generalnego ds. Operacyjnych. W latach 2017-2021 zatrudniony na stanowisku Dyrektora
Zarzadzajacego w jednej z wiodacych firm budowlanych w Polsce, specjalizujacej sie w
wykonawstwie dachow  wielkopowierzchniowych oraz  zoptymalizowanych — systemow
fasadowych.

Tomasz Kochajkiewicz

Absolwent wydziatu Budownictwa Ladowego i Wodnego politechniki Wroctawskiej w
specjalnosci konstrukcyjnej. Wieloletnie doswiadczenie w branzy budowlanej zdobywat pracujac
na stanowiskach kierowniczych i dyrektorskich, gdzie aktywnie pozyskiwat kontrakty budowlane
na terenie catego kraju, wraz z nadzorem nad poprawnoscig ich wykonania, rowniez w zakresie
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zgodnosci zdokumentacjg projektowa, zasadami wiedzy technicznej oraz przepisami techniczno-
budowlanymi. Od stycznia 2016 r., wraz z dwoma wspolnikami zarzadza spdtkg Blue Forest
Development sp. z 0.0. sp. k., zajmujacg sie realizacjg inwestycji mieszkaniowych we Wroctawiu.

Pawet Sniezek

Absolwent Wydziatu Budownictwa Politechniki Opolskiej, specjalizacji Konstrukcje Budowlane i
Inzynierskie oraz Studiow MBA na Akademii Leona KoZminskiego. W 2016 roku uzyskat
uprawnienia do projektowania i kierowania robotami bez ograniczen, w specjalnosci konstrukcje
budowlane. Doswiadczenie zawodowe zdobywat petnigc funkcje wtascicielskie i zarzadcze, m.in.
w firmach: MP - SKANY sp. z 0.0. i PS-Projekt sp. z 0.0. Jest wspotzatozycielem Pracowni
Architektonicznej FUTURO-ARCHITEKCI. Jako Prezes Zarzadu w PSProjekt sp. z 0.0. w ramach
zarzadzanego przez siebie podmiotu, zrealizowat wiele projektow z zakresu kompleksowej
obstugi inwestycji budowlanych, dziatajac jako generalny wykonawca i architekt, rowniez w
segmencie nieruchomosci premium.

Rada Nadzorcza Roof Renovation S.A.

Agnieszka Wéjcik

Absolwentka Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Wroctawskiego. W latach 2005 -
2021 byta zwigzana zawodowo z Kancelarig Prawng Puniewska Waszynska. Doradza przy
transakcjach typu venture capital. Jej specjalizacja jest kompleksowa obstuga podmiotow
zagranicznych w Polsce, a takze tych nastawionych na ekspansje zagraniczna. W trakcie swojej
kariery zawodowe] nabyta umiejetnosci w zakresie zarzadzania projektami zwigzanymi z

akwizycja innych podmiotéw gospodarczych.

Marta Kochajkiewicz

Magister wychowania Fizycznego Akademii Wychowania Fizycznego we Wroctawiu.
Wspotwiascicielka spotek zajmujacych sie generalnym wykonawstwem: KMK sp.z0.0.jak i spotek
deweloperskich: BFD sp. z 0.0. W trakcie ponad 10-letniej kariery zawodowej w strukturach
spotek prawa handlowego, zdobywata wiedze menadzerskg oraz nabyta umiejetnosci
zarzadzania zasobami ludzkimi.

Sandra Sniezek

Absolwentka Wydziatu Ekonomicznego Uniwersytetu Opolskiego. W latach 2008 - 2013 petnita
funkcje spedytora miedzynarodowego w firmie Opoltrans Janusz Wiszczuk. Nastepnie byta
spedytorem w firmie Marti-Trans Marcin Nowok. W latach 2018-2021 Prezes Zarzadu w For
Home System sp. z 0.0. z siedzibg w Opolu, zajmujacej sie handlem materiatami dekoracyjnymi i
budowlanymi. Od 2013 roku jest dyrektorem ds. administracyjno-biurowych w firmie PS Projekt
sp. z 0.0. Firma jest rozpoznawalng marka i prowadzi inwestycje budowlane na terenie
wojewoddztwa opolskiego i dolnoslaskiego. W trakcie swojej kariery zawodowej nabyta
kwalifikacje w zakresie zarzadzania, w tym kompendium MBA - Zarzadzenie operacyjno-
wdrozeniowe i realizacji inwestycji budowlanych.

Mateusz Mrzygtéd

Radca Prawny z wieloletnim doswiadczeniem, wspdtpracujacy z podmiotami gospodarczymi i
Swiadczacy ustugi doradztwa prawnego w sferze prawa budowlanego, prawa nieruchomosci, a w
szczegodlnosci specjalizujacy sie w negocjacjach i/lub przygotowaniu uméw handlowych. Od 2015
roku jest Wiceprezesem Zarzadu Linic sp. z 0.0, a od 2020 r. komplementariuszem w LAW-
TAXES.PL Kancelaria Prawna Okorowska | Mrzygtod | Kmiecik sp.k.

Zbistaw Lasek

Od 2009 roku prowadzacy dziatalnos¢ gospodarcza, od 2006 roku zasiadajacy w zarzadach
spotek powigzanych z nim kapitatowo. Od 2018 roku aktywny cztonek rad nadzorczych spétek
notowanych w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect. W 2014 roku zostat
wspolnikiem i Prezesem Zarzadu MINUTOR sp. z o.0, firmy, zajmujacej sie wysoko
wyspecjalizowanymi ustugami dla podziemnych zaktaddw goérniczych. Od 2014 roku spdtka
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Swiadczyta ustugi dla spotek weglowych, zaréwno panstwowych, prywatnych jak i duzych
podmiotéw kooperujacych.

Zatozyciel i Prezes Zarzadu MINUTOR Energia S.A., spoétki dziatajacej w branzy OZE,
sprzedajacej mikroinstalacje PV, ktora rozwija projekty farmowe PV, a takze inwestuje w
magazynowanie energii przez spotke celowg MINUTOR Cellarium. Ponadto w ramach
dziatalnosci, rozwija wspotprace z samorzadami. W trakcie swojej kariery zawodowe] nabyt
szereg umiejetnosci w zakresie zarzadzania przedsiebiorstwami, zwtaszcza w sytuacjach
kryzysowych, dekoniunktury w branzy gérniczej, prowadzenia biznesu w otoczeniu niestabilnych
ptatnosci spotek Skarbu Panstwa i radzenia sobie z duzymi projektami inwestycyjnymi.

e Realizowane projekty

2021

W 2021 roku Grupa zakonczyta realizacje 8 projektow, w tym 6 kluczowych o wartosci powyzej
1 min zt kazdy. W ramach prac przy wskazanych projektach, wykonano prace dekarskie o tacznej
powierzchniok. 313 tys. m?, dostarczono oraz zamontowano 60 tys. kg konstrukcji stalowej oraz
zamontowano 44 tys. m? oktadziny. Wartosc¢ zrealizowanych projektéw wyniosta 41 675 488,01
zt netto (rozliczenie wskazanych projektéw nie obejmowato jedynie 2021 roku, a przychody
wygenerowane w 2021 roku obejmowaty rowniez projekty zakonczone w okresach pézniejszych,
z uwagi na specyfike realizowanych projektow, ktére wykonywane byty w dtuzszej perspektywie
orazrozliczane etapami).

Budowa hali magazynowej w Krajkowie

Projekt, w ramach ktérego zrealizowano montaz kompletnego pokrycia dachu oraz utozenie
blachy trapezowej na dachu hali magazynowej B i wartowni zostat ukonczony 30 kwietnia 2021
r. Prace dekarskie obejmowaty powierzchnie ok. 17 tys. m?.

Dodatkowo, w ramach kolejnej inwestycji dla kompleksu, w pazdzierniku 2021 roku zrealizowano
kolejny projekt. Roof Renovation sp. z 0.0. wykonata kompletne pokrycie dachu oraz utozenie
blachy trapezowej na biurze zewnetrznym w Krajkowie.
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Budowa Media Expert

Projekt budowy hali magazynowej dla Centrum Dystrybucyjnego Media Expert Panattoni
Development Company European Central w todzi, ukonczony zostat 13 kwietnia 2022 r. W
ramach prac zrealizowano wykonie kompleksowej izolacji dachu hali magazynowej nr 2 oraz
budynkow przylegtych, dostawe wszelkich materiatéw do wykonania izolacji dachu. W zakresie
wykonanych prac wchodzito rowniez odwodnienie dachéw. Prace dekarskie obejmowaty ok. 80

tys. m.

LG Energy Solution

Inwestycja dla LG Energy Solution, ktorej celem byta budowa centrum administracyjno-
szkoleniowego we Wroctawiu, zostata ukonczony w maju 2022 roku. W ramach projektu
wykonano dwa budynki biurowe i zrealizowano wykonanie kompleksowego pokrycia dachu o
powierzchni ok. 9 tys. m?, a takze montaz blachy trapezowej, wykonanie konstrukcji stalowej (60
tys. kg), dostawe i montaz ptyt elewacyjnych oraz montaz okien i szklen.
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Budowa hal magazynowych w Rawie Mazowieckiej

Uczestniczenie w budowie hali magazynowej w Rawie Mazowieckiej, gdzie realizowane prace
zostaty ukonczone 30 kwietnia 2022 r. W ramach inwestycji zrealizowano dostawe i montaz
przelewow awaryjnych, dostawe i montaz asekuracji (system stupkowy), dostawe i montaz
warstw dachowych folig PE, membrana PCV, obrébki attyk i swietlikdw, montaz wpustow
dachowych, montaz izolacji z wetny mineralnej oraz montaz blachy trapezowej o tacznej

powierzchni ponad 16 tys. m? na budynku hali oraz budynkach towarzyszacych.

LPP Brzesc¢ Kujawski

Projekt pokrycia dachu w ramach inwestycji LPP w Brzesciu Kujawskim zostat ukonczony 30
wrzesnia 2021 r. W ramach projektu zrealizowano pokrycie dachu w technologii TPO/FPO,
dostawe i montaz asekurantéw, montaz wpustow dachowych, wykonanie dylatacji. Prace
dekarskie obejmowaty ok. 70 tys. m?.
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Dostawa i montaz pokrycia dachu ZALANDO

Projekt dla Zalando zostat ukonczony 25 maja 2022 r. W ramach projektu zrealizowano pokrycie
dachu z izolacjg z wetny mineralnej oraz membrany PCV wraz z dostawa. Zrealizowano montaz
wpustow dachowych, dostawe i montaz przelewdw awaryjnych. Prace dekarskie wykonano na
powierzchniok. 100 tys. m2.

2022

W 2022 roku Grupa zakonczyta 11 projektow, w tym 9 kluczowych o wartosci powyzej 1 min zt
kazdy. W ramach prac wykonano prace dekarskie o tacznej powierzchni 92 tys. m?, dostarczono
oraz zamontowano 49 tys. kg konstrukgji stalowej, 8 tys. m? elewacji oraz 11 tys. m? posadzek
przemystowych. Wartos¢ zrealizowanych projektow wyniosta 27 115 958,11 zt netto
(rozliczenie wskazanych projektéw nie obejmowato jedynie 2022 roku, a przychody
wygenerowane w 2022 roku obejmowaty réwniez projekty w realizacji lub zakonczone w
okresach pdzniejszych, z uwagi na specyfike realizowanych projektow, ktére wykonywane byty w
dtuzszej perspektywie oraz rozliczane etapami).

Valeo Czechowice Dziedzice

Projekt realizowany dla Zaktadu Produkcji i Regeneracji Systemow Napedowych Valeo w

Czechowicach-Dziedzicach zostat ukonczony 31 maja 2022 r. W ramach inwestycji zrealizowano
montaz blachy trapezowej oraz montaz kompletnej izolacji w technologii folii PVC wraz z
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attykami, przelewami awaryjnymi i wpustami na halach produkcyjno-magazynowych o
powierzchni ok. 20 tys. m?.

Hala logistyczna w Rypinie

Projekt zakonczony na przetomie lutego i marca 2022 roku, w ramach budowy centrum
logistycznego w Rypinie. W ramach projektu wykonano pokrycie dachu i obudowe hali, dostawe |
montaz konstrukcji stalowej oraz realizacje posadzki przemystowej wraz z podbudowa.
Wykonano  rowniez  asekuracje  oraz  swietliki.  Prace  dekarskie  obejmowaty
7 730 m?, obudowa ok. 4 000 m?, konstrukgji stalowej dostarczono ok. 50 ton oraz wykonano 12
300 m? posadzki wraz z podbudowa i stabilizacja.

Panattoni Pruszkow

Projekt zrealizowany w ramach inwestycji zlokalizowane] tuz przy wezle autostrady A2, dla
Panattoni Park Pruszkéw 1V, zostat ukonczony w pazdzierniku 2022 roku. W ramach inwestycji
zrealizowano montaz poszycia z blachy trapezowej oraz wykonano kompletne pokrycie dachu
hali, pompowni oraz budynkéw administracyjno-technicznychiportierni o powierzchniok. 13 tys.
m?2. Dach ptaski, ktory zrealizowata Roof Renovation sp. z 0.0. nad halg, petni rowniez funkcje

no$nika reklamy. Logo Panattoni, o powierzchni ok. 900 m? widoczne jest z lotu ptaka.
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InPost - Paczkomat w Kluczborku

Projekt zakonczony w maju 2022 roku, w ramach ktorego wykonano poszycie dachu dla Centrum
Dystrybucyjnego InPost - Paczkomat, Kurier w Kluczborku o tacznych powierzchniach: 4,8 tys.
m? dachu oraz 1,7 tys. m* wiaty. Zakres prac obejmowat montaz poszycia z blach trapezowych,
wykonanie izolacji wraz systemem asekuracji oraz montazem wpustéw i przelewow awaryjnych.

Kaufland w Knurowie

Wraz z generalnym wykonawca Anna Bud, Roof Renovation sp. z0.0. wspodtpracowata w procesie
budowlanym 237-go marketu nalezacego do sieci Kaufland, o powierzchni 4 900 m? w Centrum
Handlowym przy ul. 1 Majaw Knurowie (woj. $laskie). Roof Renovation sp. z 0.0. dostarczyta oraz
wykonata poszycie dachu tej inwestycji. Projekt zakonczony w listopadzie 2022 roku.
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InPost Ptock

Projekt zakonczony w listopadzie 2022 roku, w ramach ktérego wykonano poszycie dachu dla
Centrum Dystrybucyjnego InPost w Ptocku o tacznych powierzchniach 8 100 m? W ramach
projektu Roof Renovation sp. z 0.0. wykonata pokrycie dachowe w technologii PVC wraz z
montazem wypustow, spadkow dachowych oraz systemem asekuracji.

Eurobox w Lublincu

Projekt zakonczony w grudniu 2022 roku, w ramach ktérego Roof Renovation sp. z 0.0. wykonata
montaz kompletnego pokrycia dachu na blasze trapezowej z ociepleniem z wetny mineralnej oraz
hydroizolacje z folii PVC dla hali produkcyjnej Eurobox w Lublincu o metrazu 8 230 m? oraz
magazynu o powierzchni 813 m2.
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Obiekt produkcyjny Siemianowice Slaskie

Projekt zakonczony w grudniu 2022 roku, w ramach ktorego Roof Renovation sp. z 0.0. wykonata
kompleksowe pokrycie dachowe w technologii PVC z obrébkg pas swietlnych i klap dymowych
oraz attyk w ramach budowy budynku produkcyjno-magazynowego wraz z zapleczem socjalnym
o powierzchni 10 122 m?. Obiekt spetnia wymagania certyfikacji LEED na poziomie Gold.

Hala logistyczna Pruszkow

Projekt, w ramach ktorego Roof Renovation sp. z 0.0. wykonata prace budowlane w zakresie
kompleksowego poszycia dachowego, tj. utozenia blachy trapezowej wraz z izolacjg oraz
wszystkich niezbednych urzadzer dachowych, w tym: swietlikow, klap dymowych, wypustow,
przelewdw awaryjnych oraz attyk dla inwestycji budowy hali o powierzchni 4 700 m2.

2023

W 2023 roku Grupa zakonczyta realizacje 7 projektow, w tym 5 kluczowych o wartosci powyzej
1 min zt kazdy. W ramach prac wykonano prace dekarskie o tacznej powierzchni ok. 70 tys. m?
oraz ok. 21 tys. m? elewacji. Warto$¢ zrealizowanych projektow wyniosta 26 806 843,06 zt netto
(rozliczenie wskazanych projektéw nie obejmowato jedynie 2023 roku, a przychody
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wygenerowane w 2023 roku obejmowaty réwniez projekty w realizacji, lub ktore beda
zakonczone w okresach pdzniejszych, z uwagi na specyfike realizowanych projektow,
wykonywanych w dtuzszej perspektywie oraz rozliczanych etapami).

Hala magazynowa w Teresinie

Projekt, w ramach ktérego Roof Renovation sp. z 0.0. wykonata kompleksowsa realizacje w
zakresie pokrycia dachu oraz dostawy i montazu obudowy z ptyt warstwowych dla hali i
budynkow technicznych. Prace dekarskie w ramach projektu obejmowaty ok. 20 tys. m 2, oraz
wykonano ok. 11 tys. m? elewacji.

Tesla w Berlinie

Projekt realizowany dla Gigafactory Berlin-Brandenburg dla marki Tesla, ktory jest pierwszym
zaktadem produkcyjny Tesli w Europie. Okreslany jako najbardziej zaawansowana
technologicznie i ekologicznie jednostka produkujgca pojazdy elektryczne i ogniwa
akumulatorowe. W ramach projektu, Roof Renovation sp. z 0.0. odpowiedzialna byta za dostawe i
montaz kompletnego pokrycia dachowego w systemie Sika Sarnafil wraz z montazem systemu
oddymiania. Spotka dostarczyta i wykonata rowniez montaz podkonstrukcji pod ptyty elewacyjne
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z profili zimnogietych dla uzyskania jednolitej ptaszczyzny wykonywanej obudowy z ptyt
elewacyjnych ARPANEL Sandwich Panels wraz ze stolarkg okienng i kompletnym systemem
odwodnienia dachowego. tacznie w ramach tego projektu wykonano ok. 9 tys. m? prac dekarskich
oraz ok 7 tys. m? elewadji.

Hala produkcyjno-magazynowa w todzi

Projekt, w ramach ktérego Roof Renovation sp. z 0.0. wykonata prace budowlane na hali
produkcyjno-magazynowej w zakresie kompleksowej realizacji obudow scian zewnetrznych hali
z ptyt warstwowych, kompleksowej realizacji dachu hali na blasze trapezowej, kompleksowej
realizacji dachu budynku biurowego na stropie sprezonym zelbetowym. Prace dekarskie w
ramach projektu obejmowaty powierzchnie 4,5 tys. m? oraz wykonano 3 tys. m? elewacji.

Hala magazynowa Borek Wielki

Projekt, w ramach ktorego Roof Renovation sp. z 0.0. wykonata poszycie dachow i zadaszen
blacha trapezowa dla hali magazynowej o powierzchni 8 893 m? oraz poszycie dachdw i zadaszen
blacha trapezowa w czesci biurowo-socjalnej o powierzchni 1 264 m?.

Stokrotka Rzeszow

Projekt, w ramach ktérego Roof Renovation sp. z 0.0. wykonata kompleksowe pokrycie dachu w
technologii foli PVC wraz z montazem blachy trapezowej o powierzchni 25 tys. m?, w ramach
budowy budynku ustugowo-handlowego dla sieci Stokrotka.

2024

W 2024 roku Grupa zakonczyta realizacje 2 projektow, obu kluczowych o wartosci powyzej 1 min
zt kazdy. W ramach prac wykonano prace dekarskie o tacznej powierzchni ok. 51,2 tys. m? oraz
ok. 2,5 tys. m? elewacji. Wartos¢ zrealizowanych projektéw wyniosta 5 470 881,82 zt netto
(rozliczenie wskazanych projektéw nie obejmowato jedynie 2024 roku, a przychody
wygenerowane w 2024 roku obejmuja rowniez projekty w realizacji, lub ktére beda zakonczone
w okresach pdZniejszych, z uwagi na specyfike realizowanych projektow, wykonywanych w
dtuzszej perspektywie oraz rozliczanych etapami).

Kaufland w Krakowie

Wspodlnie z generalnym wykonawcg firmg Daldehog INTL, Roof Renovation sp. z o.o.
wspotpracowata w budowie kolejnego marketu nalezgcego do sieci Kaufland w Krakowie. Roof
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Renovation sp. z 0.0. dostarczyta oraz wykonata poszycie dachu o powierzchni 5 200 m?, ok. 2 500
m? fasad i przeszklen aluminiowych, oraz montaz drzwi i okien.

Poczta Polska w Ciemnem

Projekt, w ramach ktérego Roof Renovation sp. z 0.0. wykonata kompleksowe pokrycie dachu w
technologii membrany PVC wraz z montazem blachy trapezowej, systemu odwodnienia oraz
montazem swietlikdw, klap dymowych i wentylatoréw. W ramach budowy zespotu obiektéw
produkcyjno-magazynowo-ustugowych dla Poczty Polskiej, Roof Renovation sp. z 0.0. wykonat
prace dekarskie o powierzchni ok. 46 tys. m2.

Projekty w trakcie realizacji

W trakcie realizacji jest obecnie 16 projektow, wtym 11 kluczowych o wartosci powyzej 1 min z1,
kazdy. Wartos¢ wskazanych projektow to 102 858 623,68 zt netto oraz 4 741 453 EUR netto.
Nalezy zaznaczy¢, ze znaczaca czesc tych projektow jest juz w czesci rozliczona, w tym 8 z nich w
ponad 80%.

SK Innovation w Dabrowie Goérniczej

Projekt realizowany dla SK Innovation, ktora buduje trzecia i czwarta fabryke separatorow do

baterii litowo-jonowych na terenie KSSE w Dabrowie Gérniczej. W ramach inwestycji Roof

Renovation sp. z 0.0. odpowiada za:

- dostawe i montaz konstrukgcji stalowej dla lekkiej obudowy (ok. 580 000 kg),

- dostawe i montaz konstrukcji wsporczej technologii umieszczonej na dachu (ok. 100 000 kg),

- dostawe i montaz konstrukcji stalowej zadaszen zewnetrznych (ok. 120 000 kg),

- wykonanie obudowy $ciennej z Paneli Ruukki - ok. 51 000 m?,

- dostawe i montaz stolarki okiennej oraz zaluzji fasadowych - ok. 2 500 m?,

- dostawe i montaz kompletnego pokrycia dachowego z blachy trapezowej, wetny mineralnej
imembrany TPO Texsalon.

Projekt powinien by¢ zakorczony w Il kwartale 2024 r.
Projekt nr 12

Projekt o wartosci 3 177 369,19 zt netto, w ramach ktérego Roof Renovation sp. z 0.0. wykonuje
renowacje istniejacego pokrycia dachu na obiekcie przemystowym oraz dostarczy niezbedne do
tego materiaty. W ramach projektu wymienione zostanie poszycie dachowe, wykonany montaz
obrébek blacharskich, rynien i rur, wykonane nowe warstwy pokrycia dachowego z wytaczeniem
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blachy trapezowej oraz zapewnienie dostawy i montazu wywietrzakéw dachowych z PCV.
Projekt powinien by¢ zakornczony w Il kwartale 2024 r.

Projekt nr 31

Projekt, w ramach ktorego Roof Renovation sp. z 0.0. wykonuje prace budowlane na budynku
produkcyjnym w zakresie kompleksowej realizacji obudowy $cian i dachu obiektu, kompleksowej
realizacji pokrycia dachu hali oraz wykonania scian attykowych, przejs¢ dachowych oraz obrébek
blacharskich. Za zrealizowanie prac Roof Renovation sp. z 0.0. otrzyma wynagrodzenie
ryczattowe w kwocie 6 390 000,00 zt netto. Projekt powinien byc zakonczony w I kwartale 2024
r.

Projekt nr 35

Projekt, w ramach ktérego Roof Renovation sp. z 0.0. wykonuje prace budowlane na hali
produkcyjnej w zakresie: dostawy i montazu pokrycia dachu oraz scian zewnetrznych, wykonania
Scian dziatowych, wykonania obrobek zewnetrznych i wewnetrznych elementow Scian i dachow
oraz obrébek blacharskich attyk i naroznikéw. Za zrealizowanie przedmiotu umowy, Roof
Renovation sp. z 0.0. otrzyma wynagrodzenie w wysokosci 3 483 672,73 zt netto. Projekt
powinien by¢ zakonczony w IV kwartale 2024 r.

Projekt nr 36

Projekt, w ramach ktérego Roof Renovation sp. z 0.0. wykonuje prace budowlane na obiektach
przemystowych w zakresie montazu pokrycia dachu wykonanego z ptyt warstwowych, montazu
elewacji z ptyt warstwowych oraz wykonania zabudowy z paneli poliweglanowych w obrysie
elewacji. Za zrealizowanie przedmiotu umowy, Roof Renovation sp. z 0.0. otrzyma wynagrodzenie
wwysokosci 4 487 453,00 EUR netto Projekt powinien by¢ zakonczony w | kwartale 2025 .

Projekt nr 37

Projekt, w ramach ktorego Roof Renovation sp. z 0.0. wykonuje prace budowlane polegajace na
kompleksowym wykonaniu obudowy oraz pokrycia dachowego budynku. Za zrealizowanie
przedmiotu umowy, Roof Renovation sp. z 0.0. otrzyma wynagrodzenie szacunkowe w wysokosci
1130 653,40 zt netto. Projekt powinien byc¢ zakonczony w | kwartale 2024 r.

Projekt nr 40

Projekt, w ramach ktorego Roof Renovation sp. z 0.0. wykonuje prace budowlane w zakresie
wykonania pokrycia dachowego wraz z przejsciami dachowymi, obudowy Scian z ptyt
warstwowych, obudowy pilastrow i portali wraz z podkonstrukcjg stalowa. Spdtka wykona
rowniez swietliki dachowe i klapy dymowe oraz zadaszenie zewnetrznych klatek schodowych
oraz balustrady klatek schodowych. Za zrealizowanie przedmiotu umowy, Roof Renovation sp. z
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0.0. otrzyma wynagrodzenie ryczattowe w kwocie 6 050 000,00 zt netto. Projekt powinien by¢
zakonczony w Il kwartale 2024 r.

Projekt nr 43

Projekt, w ramach ktorego Roof Renovation sp. z 0.0. wykonuje roboty budowlane oraz projekty
wykonawcze obejmujace kompleksowe wykonanie obudowy Scian, w tym scian wewnetrznych,
oraz konstrukcji dachu, obudowy dachu, swietlikow i systemu oddymiania, montazu asekurantow
oraz kompletu obrobek blacharskich. Za zrealizowanie przedmiotu umowy, Roof Renovation sp.
7 0.0. otrzyma wynagrodzenie w kwocie 3 268 172,45 zt netto. Projekt powinien byc zakonczony
w | kwartale 2024 r.

Projekt nr 46

Projekt, w ramach ktérego Spotka (Roof Renovation S.A.) wykonuje prace budowlane polegajace
na wykonaniu jako generalny wykonawca rozbudowy i modernizacji obiektu ustugowo-
biurowego oraz rozbiérki czesci istniejacego obiektu, na co sktada sie wzmocnienie
fundamentow, wykonanie posadzki i kostki brukowej, stolarki okiennej i drzwiowej, tynkow
wewnetrznych oraz prac murowych i malarskich, elementow zelbetonowych oraz zbrojen,
pokrycia dachowego oraz elewacji. Za zrealizowanie przedmiotu umowy, Spodtka otrzyma
wynagrodzenie szacunkowe w kwocie 2 757 596,21 zt netto. Projekt powinien byc¢ zakonczony
w Il kwartale 2024 r.

Projekt nr 48

Projekt, w ramach ktérego Roof Renovation sp. z 0.0. wykonuje prace polegajgce na
kompleksowym wykonaniu projektu warsztatowego oraz poszycia dachowego budynku
magazynowego, na ktére w szczegdlnosci sktadajag sie m.in.: montaz blachy trapezowej, dostawai
montaz izolacji z wetny mineralnej, wpustéw dachowych, przelewéw awaryjnych, wykonanie
obrébek urzadzen dachowych oraz dostawa i montaz asekurantéw. Za zrealizowanie przedmiotu
umowy, Roof Renovation S.A. otrzyma szacunkowe w kwocie 1 175 000,00 zt netto. Projekt
powinien by¢ zakonczony w | kwartale 2024 r.

e Zrédtai struktura przychodéw
Struktura przychodow Grupy Kapitatowej Roof Renovation w 2022 roku przedstawiata sie
nastepujaco:

Zrédto przychodéw Procentowy udziat
w przychodach

Przychody z realizacji inwestycji budowlanych 7%

Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 3%

Z koleiw 2023 roku struktura przychoddw przedstawiata sie nastepujgco:

Zrédto przychodéw Procentowy udziat
w przychodach

Przychody z realizacji inwestycji budowlanych 7%

Przychody z windykacji wierzytelnosci (w wyniku przysadzenia 2%

prawa uzytkowania wieczystego dziatki zabudowanej
budynkami; zob. ESPI nr 10/2023 zdn. 27 lutego 2023 r.)
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 1%

e Przewidywany rozwaéj Spotki
W dn. 13 grudnia 2022 r. Zarzad Spoétki przyjat i opublikowat (zob. ESPI nr 18/2022 z dn. 13
grudnia 2022 r.) strategie rozwoju Grupy na lata 2022 - 2027. W ramach strategii uchwalono
nowa misje i cel:

- misja Grupy jest zapewnienie najwyzszej synergii rozwigzan budowlanych z odnawialnymi
zrodtami energii i produkcja ekologicznych materiatow budowlanych,
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- celemjest uzyskanie statusu kompletnej Grupy Kapitatowej segmentu budowlanego, zdolnej
kompleksowo realizowac wielkopowierzchniowe obiekty przemystowe.

Strategia skupia sie na nastepujacych obszarach:

- rozbudowie Grupy Kapitatowej o podmiot produkcji ekologicznych materiatéow
budowalnych,

- rozbudowie Grupy Kapitatowej o podmiot z segmentu odnawialnych Zrédet energii w
budownictwie przemystowym,

- zwiekszeniu skali dziatania poprzez ekspansje na rynki Europy Zachodniej, takie jak Niemcy,
Szwecja, Austria, Czechy Wegry i rozszerzenie Grupy Kapitatowej o podmioty z siedzibami
w innych panstwach Unii Europejskiej,

- rozbudowie Grupy Kapitatowej o podmiot prowadzacy dziatalnosc w zakresie pozyskiwania
inwestycyjnych nieruchomosci gruntowych,

- rozwoju Grupy Kapitatowej tak, by w 2027 realizowata projekty o powierzchni ponad 1 min
m? w skali roku.

Pierwszym etapem strategii byto dopetnienie wszystkich elementow zwigzanych z mariazem
Spotki z Roof Renovation sp. z 0.0. W ramach nowej strategii, Spotka przyjeta role kierowania
Grupa Kapitatowg i sprawowania nadzoru nad podmiotami zaleznymi, dzieki ktérym
kompleksowo realizowane sg wielkopowierzchniowe projekty budowlane.

Zarzad Spotki realizuje obecnie strategie w dwoch obszarach: pierwszym jest rozszerzenie
dziatalnosci Grupy w zakresie produkcji ekologicznych materiatow budowalnych, a drugim,
ekspansja na rynki Europy Zachodniej.

Gtéwnym zatozeniem Grupy w zakresie rozszerzenia dziatalnosci o produkcje ekologicznych
materiatow budowalnych, jest realizacja tego zadania przy wykorzystaniu srodkéow europejskich.
W zwigzku z powyzszym, Grupa bedzie ubiegata sie o uzyskanie dofinansowania w ramach sciezki
SMART na stworzenie linii produkcyjnej ekologicznych membran TPO. Aby przygotowac sie do
realizacji tego projektu, Grupa nawigzata kontakt z Warszawskim Instytutem Technologicznym
tukasiewicz, z ktérym planuje wejs¢ w konsorcjum przy jego realizacji oraz zakupita obiekt pod
fabryke (tj. prawo uzytkowania wieczystego dziatki gruntu o powierzchni 1,3531 ha zabudowanej
budynkiem wolnostojgcym oraz innymi budowlami i urzadzeniami; nieruchomosci te zostaty
nabyte wdrodze przetarguzdn. 23wrzesnia 2022 r.zatgczng cene 2 536 875,00 z1, ktora zostata
w catosci zaptacona), na ktorym rozpoczeto pierwsze dziatania porzadkowo-modernizacyjne.
Obiekt jaki powstanie w zwigzku z tg inwestycja, miesci¢ bedzie linie produkcyjng membran TPO,
atakze bedzie spetniat funkcje biurowe oraz magazynowe. Budynek ten docelowo bedzie réwniez
nowa siedziba Spoétki i pozostatych podmiotéw wechodzacych w sktad Grupy.

Do konca 2025 roku, Grupa planuje zwiekszanie skali dziatania poprzez ekspansje na rynki
Europy Zachodniej i Srodkowej, poprzez zwiekszenie zakresu ofertowania inwestycji w takich
krajach jak Niemcy, Szwecja, Austria, Czechy, Turcja czy Wegry. Grupaw 2022 roku wykonata juz
pierwszy krok w tym zakresie i zrealizowata projekt dla TESLA Manufacturing Brandenburg SE w
Berlinie, w ramach ktorego odpowiedzialna byta za dostawe i montaz kompletnego pokrycia
dachowego, wraz z montazem systemu oddymiania, dostawe oraz montaz obudowy z ptyt
warstwowych, dostawe oraz montaz konstrukcji stalowe] w oparciu o przepisy i regulacje
obowigzujace na terenie Niemiec (projekt ten zostat zakonczony w pierwszej potowie 2023 r.).
Réwniez w 2023 roku, Roof Renovation sp. z 0.0. zakontraktowata kolejny, nowy projekt w
Niemczech, polegajacy na zaprojektowaniu fundamentow, ptyt oraz budynkdw w ramach
inwestycji kontrahenta, ktéry obecnie jest realizowany.

W ramach przyjetych kierunkéw rozwoju, ekspansja Grupy na kraje oscienne jest krokiem, ktéry
pozwoli zdywersyfikowac dziatalnos¢ na rozne gospodarki i uniezalezni¢ sie od koniunktury
przypadajacej w jednym kraju. Wigzac sie to bedzie rowniez ze stworzeniem nowych podmiotéw
wewnatrz Grupy, zatozonych w tych krajach Unii Europejskiej, w ktorych Grupa wykonywac
bedzie projekty budowlane.
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Kolejnym podmiotem, ktory witgczony zostanie do Grupy, bedzie spétka z segmentu
odnawialnych Zzrédet energii. Kierunki rozwoju w branzy, ekologizacja gospodarki oraz realizacja
prac dekarskich przez Roof Renovation sp. z 0.0. wskazuja, ze powstanie wyspecjalizowanego w
tym zakresie podmiotu, jest naturalnym krokiem rozwoju catej Grupy Kapitatowej. Podmiot ten
odpowiedzialny bedzie za opracowanie techniczne oraz montaz paneli fotowoltaicznych na
dachach budynkéw oraz implementacje nowoczesnych rozwigzan i produktow w tym zakresie.
Jednoczesnie, podmiot ten odpowiedzialny bedzie za zwiekszeniu potencjatu innowacyjnego
Grupy, poprzez realizacje projektéw badawczo-rozwojowych oraz wspdtprace z jednostkami
badawczymioraz start-up’ami.

Zarzad Spotki ma swiadomose nowych wyzwan, jakie stawiajg przed swiatem zmiany klimatyczne.
Dlatego bardzo istotnym elementem Grupy sa dziatania zwigzane z minimalizacjg sladu
weglowego w realizacji projektéw, pod wzgledem stosowania rozwigzan ekologicznych, w tym
wykorzystania deszczowki, stosowania odnawialnych Zrédet energii, czy stosowania
nowoczesnych, ekologicznych materiatéw budowalnych. Implementacja rozwigzan stworzonych
przez nowe podmioty z Grupy, bedzie podstawg jej dalszego rozwoju.

W nastepnym etapie realizacji strategii, Grupa planuje powotac spétke prowadzaca dziatalnosc w
zakresie pozyskiwania inwestycyjnych nieruchomosci gruntowych, ktérej zadaniem bedzie
aktywizowanie zyskéw Grupy w inwestycyjny zakup gruntéw i nieruchomosci. Dziatania te
pozwolg zoptymalizowac efektywnosc posiadanego kapitatu.

Kolejnym procesem Grupy jaki planuje realizowac z wypracowanego zysku, jest aktywizacja
innych podmiotéw z branzy budowlanej. Wieloletnie doswiadczanie kadry zarzadzajacej w tym
segmencie rynku, wypracowane kontakty biznesowe oraz szerokie spojrzenie na branze, daje
szereg mozliwosci na rozwoj Grupy poprzez przejecie innych firm, ich pracownikéw, projektow
oraz aktywow.

Wszystkie te dziatania majg na celu zwiekszenie potencjatu i mozliwosci Grupy, tak by w 2027
roku Grupa Kapitatowa Roof Renovation przekroczyta bariere 1 min m? wykonanych prac w
ramach projektow zrealizowanych w danym roku. Dziatania te pozwola réwniez na dynamiczny i
oparty na nowoczesnych rozwigzaniach rozwdj Grupy w segmencie wielkopowierzchniowych
obiektéw przemystowych.

e Przewagi konkurencyjne
Grupa identyfikuje kilka podmiotéw, bedacych jej bezposrednimi branzowymi konkurentami.
Posiada jednak wiele przewag konkurencyjnych, ktore wyrdzniajg ja wsrod konkurencji, do
ktorych zaliczajg sie:

- na przestrzeni kilku lat dziatalnosci, Grupa stworzyta niezwykle bogate portfolio
zrealizowanych projektow ze znaczacymi partnerami, do ktorych naleza: Tesla, Media
Expert, LG, ZALANDO, LPP, Panattoni, InPost, Kaufland, Eurobox czy SK Innovation;

- doswiadczenie zdobyte podczas realizacji zakonczonych projektow, zaowocowato
opracowaniemwtasnej metodyki zarzadzania projektami, ktéra w sposodb skuteczny pozwala
na terminowe i rzetelne realizowanie inwestycji;

- dzieki wspotpracy z kadra naukowa uczelni wyzszych w kraju, m.in. Politechniki
Wroctawskiej i Politechniki Opolskiej, czy wspotpracg z Warszawskim Instytutem
Technologicznym tukasiewicz, a przez to dostepowi do zasobdéw wiedzy, mozliwe jest
zaangazowanie Grupy w innowacyjne rozwiazania, np. w zakresie ekologicznych materiatow
budowlanych;

- posiadanie we wtadzach Grupy osob z bogatym doswiadczeniem, znajacych mechanizmy
dziatajace na rynku, potrzeby, czy mocne i stabe strony, przektada sie na zwiekszenie
elastycznosci dziatan i optymalizacji decyzji do aktualnej sytuacji na rynku.

roof . : :
m renovation Przestrzen dla biznesu



DOKUMENT INFORMACYIJNY Strona | 143

e AnalizaSWOT

Mocne strony Stabe strony
- doswiadczenie w realizacji - relatywnie krotka historia
wielkopowierzchniowych projektéw dziatalnosci,
budowlanych przemystowych i logistycznych, - realizacja wiekszosci projektéw jako
- zrealizowane projekty dla znaczacych podwykonawca, a tym samym
partnerow, uzaleznienie od Generalnych
- kontakty biznesowe, Wykonawcow.

- kadra pracownikow z doswiadczeniem,
- posiadanatechnologia.

Szanse Zagrozenia
- rozwodje-commerce, a przez to infrastruktury - coraz wyzsze koszty produkdji,
logistycznej, - trudnosc ze zdobyciem
- rozwoj Grupy skierowany na ekologiczne doswiadczonych pracownikow,
materiaty budowlane, - zmiany w zakresie prawa
- implementacja rozwigzan wykorzystujgcych podatkowego.

odnawialne Zrodta energii,

- rozwoj skierowany na kompleksowosc
rozwigzan,

- wspotpraca z jednostkami naukowymi.

¢ Rynek

Grupa Kapitatowa Roof Renovation specjalizuje sie w wykonawstwie dachéw ptaskich, fasad i
elewacji na rynku polskim oraz poza granicami kraju, na obiektach wielkopowierzchniowych
przemystowych i logistycznych. W zwigzku z powyzszym, to witasnie rynek budownictwa
przemystowego i logistycznego jest gtownym sektorem zainteresowania Grupy. Gtownym
obszarem dziatalnosci jest wykonawstwo dachéw ptaskich, ktorych zakres wielkosci w ramach
obiektéw przemystowych i logistycznych, jest réwny powierzchni uzytkowej tych obiektéw. Na
tym rynku, zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke funkcjonuje pie¢ firm
specjalizujgcych  sie w  wykonawstwie dachéw na  wielkopowierzchniowych obiektach
przemystowych, logistycznych i handlowych, stanowigcych bezposrednig konkurencje Grupy. W
2022 roku celem zdywersyfikowania dziatalnosci, Grupa rozszerzyta zakres realizowanych ustug
o obudowy z ptyt warstwowych, fasady szklane, stolarke okienng i drzwiowa, fasady, konstrukcje
stalowg, konstrukcje zelbetowa oraz posadzki przemystowe, dzieki czemu w zakresie
realizowanych dziatan moze przedstawi¢ komplementarng i konkurencyjng oferte.

Kondycja catego rynku budowlanego w 2022 roku ulegta pogorszeniu, co widoczne jest miedzy
innymi w spadku rentownosci firm budowlanych. Wartos¢ Duzego Indeksu Koniunktury
Budowlanej w 2022 roku spadta do -11,5 pkt, wobec +19,4 pkt w 2021 roku.

Jakwynikazraportu Spectis ,Rynek dachow i pokryc dachowychw Polsce 2023-2028", catkowite
przychody 54 badanych producentéw pokry¢ dachowych w 2021 roku wyniosty 12,9 mid zt, z
czego 42% przypadto na pokrycia dachowe. Po doszacowaniu do petnej zbiorowosci
producentow oraz uwzgledniajac pozostate niszowe rodzaje pokry¢ dachowych, wartos¢ rynku
pokry¢ dachowych wyniosta 6,1 mld zt, notujgc imponujacy nominalny wzrost wartosci o ponad
1/3.

W ujeciu realnym, czyli po uwzglednieniu wzrostu cen, odnotowana w 2021 roku zwyzka byta
jednak duzo nizsza. Wedtug szacunkow Spectis, w 2022 roku wartosc rynku wzrosta nominalnie
o ok. 10%, co jednak byto rezultatem dalszych wzrostow cen. W ujeciu wolumenowym 2022 rok
byt bowiem dla branzy rokiem spadkowym. Dalszej korekty metrazu rynku spodziewac sie mozna
takze w 2023 roku, za sprawag trwajacej gtebokiej korekty w segmencie mieszkaniowym oraz
przejsciowego spowolnienia w budownictwie przemystowo-magazynowym, stanowigcego
istotng czesc¢ segmentu dachow ptaskich.
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Zgodnie z raportem Gtownego Urzedu Statystycznego ,Budownictwo w 1 pétroczu 2023 r.”, w
pierwszym potroczu 2023 roku przekazano do eksploatacji 11,2 tys. nowych budynkéw
niemieszkalnych oraz rozbudowano 1,2 tys. taczna powierzchnia uzytkowa nowych i
rozbudowanych budynkéw niemieszkalnych wyniosta 8,0 min m? o 3,1% mniej niz w
analogicznym okresie 2022 roku. W strukturze oddanej powierzchni przewazaty budynki
przemystowe i magazynowe (58,8%). Znaczace udziaty miaty takze pozostate budynki
niemieszkalne (16,4%) oraz budynki handlowo-ustugowe (2,7%).

Najwiekszg powierzchnie uzytkowa budynkdw niemieszkalnych w omawianym okresie oddano
do uzytkowania w wojewddztwach: wielkopolskim (1,4 min m?2), mazowieckim (1,2 min m?) i
dolnoslaskim (832,4 tys. m?), najmniejsza zas w: $wietokrzyskim (119,8 tys. m?), opolskim (138,4
tys. m?) i warminsko-mazurskim (171,1 tys. m?). W stosunku do pierwszego potrocza 2022 roku,
najwiekszy przyrost powierzchni odnotowano w wojewddztwach: lubuskim (o 170,6%), lubelskim
(031,8%) i matopolskim (0 28,0%).

Obiekty przemystowe i logistyczne

Zgodnie z raportem Gtownego Urzedu Statystycznego ,Budownictwo w 1 pétroczu 2023 r.”, w 1
potroczu 2023 roku oddano do uzytkowania 513 nowych budynkéw przemystowych (wzrost o
9,6% w poréwnaniu z pierwszym potroczem 2022 roku). Ich tgczna powierzchnia uzytkowa
wyniosta 1,7 min m? i byta wieksza o 3,7% niz rok wczesniej. Najwiekszy udziat w powierzchni
budynkdéw przemystowych posiadaty wojewoddztwa: wielkopolskie (19,2%) i dolnoslaskie (15,8%)
anajmniejszy: podlaskie (1,6%), Swietokrzyskie (1,7%) i warminsko-mazurskie (1,8%).

W kwestii budynkow magazynowych w pierwszym pétroczu przekazano do uzytkowania 1,2 tys.
nowych budynkéw magazynowych (o 2,9% mniej niz przed rokiem). £aczna powierzchnia
uzytkowa tego rodzaju budynkow spadta wzgledem poprzedniego roku o 2,4% i wyniosta 3,0 min
m?, osiagajac najwieksza wartos¢ w wojewodztwach: mazowieckim (22,5% udziatu w kraju) i
wielkopolskim (18,6%). Najmniejszg powierzchnie odnotowano w: Swietokrzyskim i warminsko-
mazurskim (po 0,9%) oraz opolskim (1,3%) i podlaskim (1,5%).

Zgodnie z raportem CBRE ,Polski rynek przemystowo-logistyczny 2 kw. 2023”, catkowite zasoby
powierzchni przemystowej i logistycznej, a co za tym idzie powierzchni dachowych, przekroczyty
30 min m? To wzrost o 16% w poréwnaniu do analogicznego okresu w roku poprzednim. Polska
jest jednym z najszybciej rozwijajacym sie krajow w Europie pod wzgledem powierzchni
przemystowej i logistycznej.

W budowie znajduje sie 2,1 min m?, tj. o ponad potowe mniej, niz w analogicznym okresie z
ubiegtego roku. Od drugiej potowy 2022 roku notowany jest spadek powierzchni magazynowej
w budowie w zestawieniu rok do roku. Mimo, ze wolumen powierzchni w budowie jest nizszy,
nalezy mie¢ na uwadze wysoki poziom powierzchni wygenerowanych w zesztym roku, ktory
wynikat z ogromnych wzrostow sprzedazy e-commerce zwigzanych z pandemia. W pierwszej
potowie 2023 roku swoja budowe rozpoczeto 1,5 min m?. Oznacza to odbicie 0 25% od wynikow
z Il potowy 2022 roku, gdy odnotowano znaczace spadki.

Zgodnie z raportem Jones Lang LaSalle ,Polski rynek powierzchni magazynowych i
przemystowych - | kw. 2013", wielkos¢ powierzchni magazynowej i przemystowej w Polsce
wynosita 7,2 min m2. W zwiazki z powyzszym na rynku polskim mamy ponad 7 mln m? powierzchni
dachéw ktore majg wiecej niz 10 lat. Dachy te, juz lub w najblizszym czasie bedg wymagac
renowacji. Wszystkie one byty projektowane w okresie, gdy nie myslano tak intensywnie nad
instalowaniem na nich paneli fotowoltaicznych, a normy termoizolacji dachdw byty znaczaco
nizsze. Konstrukcje stalowe tych obiektéw nie byty projektowane pod utrzymanie dodatkowych
kilogramow paneli i izolacji. W wielu przypadkach dostosowanie tych obiektéw do dzisiejszych
standardéw jest niemozliwa lub wymaga zastosowania nowych, bardzo lekkich rozwigzan.

e Cele emisji
Akcje serii H, Akcje serii I, Akcje serii J, Akcje serii K zostaty wyemitowane w celu pozyskania
Srodkéw pienieznych na prowadzenie biezace] dziatalnosci Spotki i jej rozwdj, tj. w zakresie
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16.3.

uprzednio prowadzonej dziatalnosci zwigzanej z prowadzeniem platformy internetowej o
charakterze edukacyjno - szkoleniowym, pod adresem www.topleveltennis.com.

Akcje serii L wyemitowane zostaty w zwigzku z realizacjg transakcji nabycia przez Emitenta 100%
udziatow spoétki Roof Renovation sp. z 0.0. z siedzibg w Opolu. Wszystkie Akcje serii L
zaoferowane zostaty wspolnikom tej spotki oraz pokryte przez nich wktadem niepienieznym w
postaci 3000 (trzech tysiecy) udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 zt (sto ztotych 00/100)
kazdy udziat spotki Roof Renovation sp. z 0.0. z siedzibg w Opolu, stanowigcych 100% udziatéw w
kapitale zaktadowym tej spoétki, o wartosci godziwej na dzien 1 maja 2022 r. w wysokosci
61740 000,00 zt (szescdziesiat jeden milionéw siedemset czterdziesci tysiecy ztotych 00/100),
zgodnie z opinig biegtego rewidenta na temat wyceny przedsiebiorstwa oraz udziatow tej spotki
(wycenaiopinia biegtego rewidenta do tej wyceny, zostaty zatgczone do raportu EBI nr 14/2022
opublikowanego 14 pazdziernika 2022 r., link do raportu:
https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=201906&title=Podsumowanie+subskrypcji+akcji+z
wyktych+na+okaziciela+serii+L). Umowy objecia Akcji serii L oraz przeniesienia na Spotke
wtasnosci 100% udziatow w Roof Renovation sp. z 0.0. zostaty zawarte 30 wrzesnia 2022 r.
Szczegoty dotyczace emisji Akgji serii L zostaty zamieszczone w pkt 7 ppkt ,Akcje serii L”
Dokumentu Informacyjnego.

Akcjonariusze emitenta posiadajgcy co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, zgodnie z informacjami
posiadanymi przez Spoétke, akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% gtoséw na jej walnym
zgromadzeniu sg nastepujace osoby:

. Udziatw
Udziat w tosach na
Liczba akcji  Liczba gtoséow kapitale g
walnym
zaktadowym .
zgromadzeniu
Rafat Wdjcik 59431560 59431560 34,18% 34,18%
Tomasz Kochajkiewicz 45889831 45889831 26,39% 26,39%
Pawet Sniezek (wrazz 39927902 39927902 22,97% 22,97%
Sandra Sniezek)
Pozostali akcjonariusze 28612374 28612374 16,46% 16,46%
RAZEM 173861667 173861667 100,00 100,00

Stan akcjonariatu zostat podany w oparciu o informacje przekazane przez akcjonariuszy w formie
zawiadomien w trybie art. 69 Ustawy o ofercie publiczne;.

17. Informacje dodatkowe

17.1.

Kapitat zaktadowy - okreslenie rodzajow i wartosci kapitatéw (funduszy) wtasnych
Zgodnie z §201 8§21 Statutu Spotki, Spétka tworzy nastepujace kapitaty i fundusze:

— kapitat zaktadowy,
— kapitat zapasowy,
— kapitaty rezerwowe, tworzone zgodnie z przepisami prawa.

Spotka moze tworzyc i znosi¢ uchwatg Walnego Zgromadzenia, inne kapitaty na pokrycie
szczegodlnych strat lub wydatkéw, na poczatku i w trakcie roku obrotowego.

Sposéb przeznaczenia czystego zysku Spotki okresli uchwata Walnego Zgromadzenia. Walne
Zgromadzenie moze przeznaczyc¢ czesc zysku na:

— dywidende,

— pozostate kapitaty i fundusze,
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inne cele.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, kapitat zaktadowy Spotki wynosi
17 386 166,701 dzielisie na 173 861 667 akcji na okazicielaserii A, B, C, D, E, F, G, H, |, J, Koraz
L o wartosci nominalnej 0,10 zt (zero ztotych dziesiec¢ groszy) kazda akcja, w tym:

12 000 (dwanascie tysiecy) akcji na okaziciela serii A, oznaczonych numerami od A-
00.001 do A-12.000,

58 000 (piec¢dziesigt osiem tysiecy) akcji na okaziciela serii B, oznaczonych numerami od
B-00.001 do B-58.000,

190 000 (sto dziewiecdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii C, oznaczonych numerami
od C-000.001 do C-190.000,

22 800 (dwadziescia dwa tysigce osiemset) akcji na okaziciela serii D, oznaczonych
numerami od D-00.001 do D-22.800,

12 000 (dwanascie tysiecy) akcji na okaziciela serii E, oznaczonych numerami od E-
00.001 do E-12.000,

2 205 200 (dwa miliony dwiescie pie¢ tysiecy dwiescie) akcji na okaziciela serii F,
oznaczonych numerami od F-0.000.001 do F-2.205.200,

2500 000 (dwa miliony piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii G, oznaczonych
numerami od G-0.000.001 do G-2.500.000,

9 000 000 (dziewiec¢ miliondw) akcji na okaziciela serii H, oznaczonych numerami od H-
0.000.001 do H-9.000.000,

4000 000 (cztery miliony) akcji na okaziciela serii |, oznaczonych numerami od |-
0.000.001 do 1-4.000.000,

3 805 000 (trzy miliony osiemset piec tysiecy) akcji na okaziciela serii J, oznaczonych
numerami od J-0.000.001 do J-3.805.000,

1666 667 (jeden milion sze$éset szescédziesigt szesc tysiecy szescset szesédziesigt
siedem) akcji na okaziciela serii K, oznaczonych numerami od K-0.000.001 do K-
1.666.667,

150 390 000 (sto piecdziesigt milionéw trzysta dziewiec¢dziesigt tysiecy) akcji na
okaziciela serii L, oznaczonych numerami od L-000.000.001 do L-150.390.000.

Kapitat zaktadowy Spdtki w zakresie akcji na okazicielaserii A, B, C, D, E, F, G, H, |, J oraz K zostat
optacony gotowka, a w zakresie akcji na okaziciela serii L zostat rozliczony wktadem
niepienieznym w postaci 3 000 (trzech tysiecy) udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 zt (sto
ztotych) kazdy udziat spotki Roof Renovation sp. z 0.0. z siedzibg w Opolu, ul. Kepska 2g, lok. 3.2,
45-129 Opole, zarejestrowane] w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego pod
numerem KRS: 0000873045, ktorej akta rejestrowe sg przechowywane przez Sad Rejonowy w
Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, REGON: 387674796, NIP:
7543304363, o kapitale zaktadowym w wysokosci 300 000,00 zt (trzysta tysiecy ztotych

00/100).
Na dzier 31 grudnia 2023 r. kapitat wtasny Spotki wynosit 61 526 615,08 zt i dzielit sie w
nastepujacy sposob:

Kapitat wtasny 61526 615,08 zt

Kapitat (fundusz) podstawowy 17 386 166,70 71

Kapitat (fundusz) zapasowy 48 196 192,87 7t

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny -

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych -3935503,45 7t

Zysk (strata) netto -120241,04 7t

Odpisy z zysku netto w roku obrotowego | -

17.2. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego
Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci.
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17.3.

17.4.

17.5.

17.6.

Informacje o wszczetych wobec emitenta postepowaniach: upadtosciowym,
restrukturyzacyjnym lub likwidacyjnym

Wobec Spotki nie zostato wszczete zadne postepowanie upadtosciowe, uktadowe lub
likwidacyjne.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu, na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego nie
istniejg okolicznosci mogace spowodowac wszczecie wobec Spétki postepowan upadtosciowych,
uktadowych lub likwidacyjnych.

Informacje o wszczetych wobec emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym lub
egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla
dziatalnosci emitenta

Wobec Spétki nie zostato wszczete zadne postepowanie ugodowe, arbitrazowe lub egzekucyjne.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu, na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego nie
istniejg okolicznosci mogace spowodowac wszczecie wobec Spotki postepowan ugodowych,
arbitrazowych lub egzekucyjnych.

Informacja na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzadowymi,
postepowan sagdowych lub arbitrazowych, wtacznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za
okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére moga wystapi¢ wedtug
wiedzy emitenta, a ktére to postepowania mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci,
lub moga miec istotny wptyw na sytuacje finansowg emitenta, albo zamieszczenie stosownej
informacji o braku takich postepowan

Wobec spotek z Grupy nie zostaty wszczete zadne postepowania przed organami rzgdowymi,
postepowania sgdowe czy arbitrazowe, ktére mogtyby miec¢ istotny wptyw na jej sytuacje
finansowa.

Dokumenty korporacyjne emitenta udostepnione do wgladu
Dokumenty korporacyjne Spotki udostepnione sg na jego stronie internetowej, pod adresem:
www.roofrenovation.pl.

Na stronie internetowej zamieszczone zostaty nastepujace pozycje:

- Tekstjednolity Statutu Spotki,

- Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego,
- Oswiadczenie w sprawie stosowania zasad tadu korporacyjnego,

- Opublikowane raporty EBIi ESPI,

- Dokumenty zwigzane z Walnymi Zgromadzeniami Spéfki,

- Regulamin Rady Nadzorczej,

- Regulamin Walnego Zgromadzenia.

Powyzsze dokumenty dostepne sa réwniez w siedzibie Spotkiw Opolu, przy ulicy Kepskiej 2G/3.2
(45-129 Opole).

Uchwaty podjete przez Walne Zgromadzenie Spotki podawane sg do publicznej wiadomosci w
drodze raportéw biezgcych (EBI) dostepnych na stronie internetowej rynku NewConnect
www.newconnect.pl oraz stronie internetowej Spotki www.roofrenovation.pl.

W siedzibie Spotki dostepne sg protokoty z Walnych Zgromadzen Spoétki. Zgodnie z art. 421 §3
Kodeksu spotek handlowych akcjonariusze mogg przegladac ksiege protokotow, a takze zadac
wydania poswiadczonych przez Zarzad Spotki odpisow uchwat.
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18. Oswiadczenie emitenta stwierdzajace, czy wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczajg

do pokryciajego biezgcych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia
dokumentu informacyjnego, czy tez nie, a jesli nie - wskazanie w jaki sposéb zamierza
zapewnic potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe

19.

Zgodnie z przepisem art. 3 ust. 1 pkt 18) Ustawy o rachunkowosci przez aktywa obrotowe rozumie
sie te czesc aktywow jednostki, ktore w przypadku:

a) aktywow rzeczowych sg przeznaczone do zbycia lub zuzycia w ciggu 12 miesiecy od
dnia bilansowego lub w ciggu normalnego cyklu operacyjnego wtasciwego dla danej
dziatalnosci, jezeli trwa on dtuzej niz 12 miesiecy,

b) aktywdw finansowych, sg ptatne i wymagalne lub przeznaczone do zbycia w ciggu 12
miesiecy od dnia bilansowego lub od daty ich zatozenia, wystawienia lub nabycia, albo
stanowig aktywa pieniezne,

c) naleznosci krotkoterminowych - obejmujg ogoét naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
catosc lub czesc naleznosci z innych tytutdw niezaliczonych do aktywow finansowych, a
ktore stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego,

d) rozliczen miedzyokresowych - trwaja nie dtuzej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Bazujac na danych za 2023 rok, szacunkowy roczny koszt prowadzenia dziatalnosci biezacej Grupy
wynosiok. 5702 465,25 zt. Nadzien 31 grudnia 2023 r. wartosc aktywodw obrotowych na poziomie
skonsolidowanym wynosita 19 975 679,54 zt, co zapewnia pokrycie biezacych potrzeb Grupy w
okresie co najmniej najblizszych 12 miesiecy.

Ponadto, bazujac na wartosci srodkow pienieznych i innych aktywow pienieznych w kwocie 4 328
836,65 zt (wg stanu na 31 grudnia 2023 r.), zapasach w kwocie 4 756 367,82 zt (wg stanu na 31
grudnia 2023 r.), naleznosciach krotkoterminowych w wysokosci 9 136 025,77 zt (wg stanu na 31
grudnia 2023 r.) oraz gwarantowanych wptywach z tytutu zawartych uméw w ramach podstawowe;j
dziatalnosci gospodarczej w kwocie 28 089 345,70 zt, Grupa posiada zapewnione finansowanie w
okresie kolejnych co najmniej kolejnych 12 miesiecy.

Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do
objecia w przysztosci nowych emisji akcji lub w wyniku realizacji uprawnien przez posiadaczy
warrantéw subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartosci przewidywanego warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw podmiotéw
uprawnionych do nabycia tych akgcji

20.

Spotka nie emitowata obligacji dajgcych pierwszenstwo do objecia akcji nowych emisji. Spotka nie
emitowata warrantéw subskrypcyjnych.

Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére - na podstawie statutu
przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w granicach
kapitatu docelowego - moze by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy, jak réwniez liczby akgji i
wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére moze by¢ jeszcze podwyzszony kapitat zaktadowy w
tym trybie

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, Zarzad Spoétki nie jest upowazniony do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

Upowaznienie wynikajace z §8c Statutu Spotki, przewidujace mozliwos¢ dokonania przez Zarzad
jednego albo wiekszej liczby podwyzszen kapitatu zaktadowego Spdtki w granicach kapitatu
docelowego, tacznie o kwote nie wiekszg niz 1 050 000,00 zt wygasto 14 kwietnia 2023 r.
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21. Wskazanie miejsca udostepnienia dokumentéw

21.1.

21.2.

Ostatniego udostepnionego do publicznej wiadomosci publicznego dokumentu
informacyjnego lub dokumentu informacyjnego dla tych instrumentéw finansowych lub
instrumentéw finansowych tego samego rodzaju co te instrumenty finansowe
Ostatni udostepniony do publicznej wiadomosci dokument informacyjny Spotki sporzadzony na
potrzeby wprowadzenia akgcji serii A, B, C, D, E, F i G do obrotu na rynek NewConnect,
sporzadzony na dzien 16 maja 2008 r. zostat zamieszczony na stronach internetowych:

- Emitenta - www.roofrenovation.pl,

- Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect - www.newconnect.pl.

Okresowych raportéw finansowych emitenta, opublikowanych zgodnie z obowigzujacymi
emitenta przepisami

Kwartalne, jak i roczne raporty okresowe Spotki, przekazywane sg do publicznej wiadomosci w
drodze ich publikacji w Elektronicznej Bazie Informacji Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie SA (EBI). Tym samym, udostepnione sg na stronie Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu rynku NewConnect pod adresem www.newconnect.pl. Raporty te znajdujg sie
rowniez na stronie internetowej pod adresem: https://roofrenovation.pl/relacje-inwestorskie
oraz w siedzibie Spotki.
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22. Zataczniki

22.1. KRS
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22.2. Statut Spotki

Tekst jednolity Statutu Spétki
Roof Renovation Spétka Akcyjna z siedzibg w Opolu

. POSTANOWIENIA OGOLNE
81
1. Spotka dziata pod firma Roof Renovation Spétka Akcyjna. Spétka moze uzywac skrotu firmy Roof
Renovation S.A.
2. Spotka moze uzywac wyrdzniajgcego jg znaku graficznego Roof Renovation S.A.

§2
Siedzibg Spotki jest Opole.
§3
Spotka moze dziata¢ na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej oraz poza granicami kraju.
§4
Czas trwania Spotki jest nieokreslony.
§5

Na obszarze swego dziatania Spdtka moze otwierac¢ oddziaty, zaktady, filie, przedstawicielstwa i inne
placéwki, a takze posiada¢ przedsiebiorstwa produkcyjne, ustugowe i handlowe. Spotka moze
uczestniczy¢ w innych spétkach w kraju i zagranica.

§6
Zatozycielami Spotki sa:
Marek Michat Car,
Piotr Tomasz Grabczynski,
Krzysztof Jozef Matey,
Wiestaw Migut,
Marek Adam Mtynarski,
Stefan Edward Szczypka.

ok WD

1l PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
§7

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
a) wykonywanie konstrukgji i pokry¢ dachowych (PKD 43.91.7),
b) roboty budowalne specjalistyczne (PKD 43),
) produkcja wyrobdéw z pozostatych mineralnych surowcéw niemetalicznych (PKD 23),
d) roboty zwigzane z budowg obiektow inzynierii lgdowej i wodnej (PKD 42),
e) roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw (PKD 41),
f) dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalnos¢
powigzana (PKD 62),
g) dziatalnos¢ w zakresie architektury i inzynierii; badania i analizy techniczne (PKD 71),
h) pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna (PKD 74),
i) stosunki miedzyludzkie (Public Relations) i komunikacja (PKD 70.21.7),
j) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD 70.22.7),
k) dziatalnosc¢ zwigzana z organizacjg targéw, wystaw i kongreséw (PKD 82.30.7),
) dziatalnos¢ agencji reklamowych (PKD 73.11.7),
m) badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73.20.7),
n) wydawanie ksigzek (PKD 58.11.7),
o) wydawanie wykazoéw oraz list (np. adresowych, telefonicznych) (PKD 58.12.7),
p) wydawanie gazet (PKD 58.13.7),
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q) wydawanie czasopism i pozostatych periodykow (PKD 58.14.7),

r) pozostata dziatalnos¢ wydawnicza (PKD 58.19.7),

s) przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos$¢

(PKD 63.11.2),

t) dziatalnosc portali internetowych (PKD 63.12.7),

u) dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem (PKD 62.01.7),

v) dziatalnos¢ agencji informacyjnych (PKD 63.91.7),

w) pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD
63.99.7),

x) dziatalnos$¢ centréw telefonicznych (call center) (PKD 82.20.7),

y) dziatalnos¢ fotograficzna (PKD 74.20.7),

7) dziatalnos¢ zwigzana z produkcja filmow, nagran wideo i programow telewizyjnych (PKD 59.11.7),
aa) pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD
74.90.7),

bb) pozostate pozaszkolne formy edukacyjne, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 85.59.7),

Jezeli na prowadzenie danego rodzaju dziatalnosci wymagana jest koncesja lub zezwolenie, Spotka ma
prawo podjac takg dziatalnos¢ po uzyskaniu stosownego zezwolenia lub koncesji.

1l KAPITAL ZAKLADOWY
§8

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 17.386.166,70 zt (siedemnascie milionow trzysta osiemdziesiat
szes¢ tysiecy sto szescdziesigt szes¢ ztotych i siedemdziesiagt groszy) i dzieli sie na 173.861.667 (sto
siedemdziesiat trzy miliony osiemset szesc¢dziesiat jeden tysiecy szeséset szesédziesiat siedem) akcji na
okazicielaserii A, B, C, D, E, F, G, H, |, J, Koraz L o wartosci nominalnej 0,10 zt (zero ztotych dziesie¢
groszy) kazda akcja.
2. Kapitat zaktadowy sktada sie z:
a) 12.000 (dwanascie tysiecy) akcji na okaziciela serii A, oznaczonych numerami od A-00.001 do A-
12.000, o tacznej wartosci nominalnej 1.200;- zt (tysigc dwiescie ztotych),
b) 58.000 (piecdziesigt osiem tysiecy) akcji na okaziciela serii B, oznaczonych numerami od B-00.001 do
B-58.000, o tacznej wartosci 5.800,- zt (piec tysiecy osiemset ztotych),
c) 190.000 (sto dziewiecdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii C, oznaczonych numerami od C-
000.001 do C-190.000, o tacznej wartosci nominalnej 19.000,- zt (dziewietnascie tysiecy ztotych),
d) 22.800 (dwadziescia dwa tysigce osiemset) akcji na okaziciela serii D, oznaczonych numerami od D-
00.001 do D-22.800, o tacznej wartosci nominalnej 2.280,- zt (dwa tysigce dwiescie osiemdziesiat
ztotych),
e) 12.000 (dwanascie tysiecy) akcji na okaziciela serii E, oznaczonych numerami od E- 00.001 do E-
12.000, o tacznej wartosci nominalnej 1.200;- zt (tysigc dwiescie ztotych),
f) 2.205.200 (dwa miliony dwiescie piec¢ tysiecy dwiescie) akcji na okaziciela serii F, oznaczonych
numerami od F-0.000.001 do F-2.205.200, o tacznej wartosci nominalnej 220.520,- zt (dwiescie
dwadziescia tysiecy pie¢set dwadziescia ztotych),
g) 2.500.000 (dwa miliony piec¢set tysiecy) akcji na okaziciela serii G, oznaczonych numerami od G-
0.000.001 do G-2.500.000, o tacznej wartosci nominalnej 250.000,- zt (dwiescie piecdziesiat tysiecy
ztotych).
h) 9.000.000 (dziewiec¢ miliondw) akcji na okaziciela serii H, oznaczonych numerami od H-0.000.001 do
H-9.000.000, o tacznej wartosci nominalnej 200.000,- zt (dziewiecset tysiecy ztotych).
i) 4.000.000 (cztery miliony) akcji na okaziciela serii I, oznaczonych numerami od 1-0.000.001 do I-
4.000.000, o tacznej wartosci nominalnej 400.000;,- zt (czterysta tysiecy ztotych).
j) 3.805.000 (trzy miliony osiemset piec tysiecy) akcji na okaziciela serii J, oznaczonych numerami od J-
0.000.001 do J-3.805.000, o tacznej wartosci nominalnej 380.500,- zt (trzysta osiemdziesiat tysiecy
pie¢set ztotych).
k) 1.666.667 (jeden milion szescset szescédziesigt szesc¢ tysiecy szeséset szesédziesigt siedem) akgcji na
okaziciela serii K, oznaczonych numerami od K-0.000.001 do K-1.666.667, o taczne] wartosci
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nominalnej 166.666,70 zt (sto szesédziesigt szesc tysiecy szescset szescdziesigt szes¢ ztotych i
siedemdziesiat groszy).

[) 150.390.000 (sto piec¢dziesigt miliondw trzysta dziewiecdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii L,
oznaczonych numerami od L-000.000.001 do L-150.390.000, o tacznej wartosci nominalnej
15.039.000,00 zt (pietnascie milionow trzydziesci dziewiec tysiecy ztotych zero groszy).

3. Kapitat zaktadowy Spotki w zakresie akcji na okaziciela serii A, B, C, D, E, F, G, H, |, J oraz K zostat
optacony gotowka, a w zakresie akcji na okaziciela serii L zostat rozliczony wktadem niepienieznym w
postaci 3000 (trzech tysiecy) udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 zt (sto ztotych) kazdy udziat spotki
Roof Renovation Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Opolu, ul. Kepska 2g, lok. 3.2,
45-129 Opole, zarejestrowanej w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS: 0000873045, ktérej akta rejestrowe sg przechowywane przez Sad Rejonowy w Opolu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, REGON: 387674796, NIP: 7543304363, 0
kapitale zaktadowym w wysokosci 300.000,00 zt (trzysta tysiecy ztotych zero groszy).

4. Spotka moze emitowac obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszenstwa oraz warranty
subskrypcyjne.

5. Kazda akcja Spotki moze zosta¢ umorzona na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia, w drodze jej
nabycia przez Spotke za zgoda akcjonariusza, ktérego akcje majg by¢ umorzone (umorzone
dobrowolnie).

§8a
skreslony

§8b
Skreslony

§8c
1. Zarzad Spotki jest upowazniony w okresie nie dtuzszym niz trzy lata od dnia udzielenia upowaznienia,
do dokonania jednego albo kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego, przy czym taczna maksymalna
kwota dokonanych podwyzszen (kapitat docelowy) nie moze przekraczac 1.050.000,00 zt (jeden milion
piecdziesiat tysiecy ztotych 00/100). Dzien rejestracji przez Sad zmiany Statutu Spoétki jest dniem
udzielenia Zarzadowi niniejszego upowaznienia.
2. W ramach kapitatu docelowego Zarzad moze wydawac akcje imienne lub na okaziciela, za wktady
pieniezne.
3. W ramach kapitatu docelowego Zarzad moze wydawac réwniez warranty subskrypcyjne.
4. W ramach subskrypcji akcji w zakresie kapitatu docelowego Zarzad moze w interesie Spotki pozbawic
akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub w czesci.
5. Na podwyzszenie kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, ustalenie ceny emisyjnejina
pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru Zarzad zobowigzany jest uzyskac¢ zgode Rady Nadzorczej.”

§9
Skreslony

§10
Skreslony

§11
Skreslony
§12
skreslony

ORGANY SPOLKI
§13
Organami Spotki sa:
a) Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,

roof . : :
m renovation Przestrzen dla biznesu



DOKUMENT INFORMACYIJNY Strona | 163

b) Rada Nadzorcza,
c) Zarzad.

A. WALNE ZGROMADZENIE
§14

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia, poza sprawami okreslonymi w Kodeksie spdtek handlowych
i w niniejszym Statucie, naleza:
a) zatwierdzenie wieloletnich programow dziatalnosci Spotki,
b) emisja obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa oraz warrantow subskrypcyjnych,
c) tworzenie oraz likwidacja kapitatow rezerwowych Spotki,
d) ustalenia wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej.
2. Nabycie i zbycie nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci, uzytkowania wieczystego i udziatu w
uzytkowaniu wieczystym nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.
3. Walne Zgromadzenia odbywajg sie w miejscowosci siedziby Spotki lub w miejscowosci bedacej
siedziba gietdy, na ktérej sg dopuszczone i/lub wprowadzone do obrotu gietdowego akcje Spoftki.
4. Istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki moze nastgpi¢ bez wykupu akcji, jezeli uchwata
powzieta bedzie wiekszoscig dwdch trzecich gtoséw w obecnosci 0séb reprezentujgcych co najmniej
potowe kapitatu zaktadowego.

B.RADA NADZORCZA
8§15

1. Rada Nadzorcza sktada sie z nie mniej niz pieciu i nie wiecej niz dziewieciu cztonkow.
2. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 lat.
3. Cztonkoéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.
4. Rada Nadzorcza moze dokooptowac do swojego grona nowego cztonka w miejsce osoby, ktorej
mandat wygast na skutek rezygnacji, Smierci lub zaistnienia innej przeszkody w petnieniu przez nia
funkcji. Dokooptowany cztonek Rady Nadzorczej sprawuje swoje czynnosci do czasu dokonania wyboru
przez najblizsze Walne Zgromadzenie.
5. Szczegdtowy tryb dziatania Rady Nadzorczej moze okresli¢ Regulamin Rady Nadzorczej uchwalony
przez Rade Nadzorcza.
6. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg zwyktg wiekszoscig gtosow. W przypadku réwnosci gtosow
rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.
7. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg brac udziat w podejmowaniu uchwat oddajgc swdj gtos na pismie
za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej, powyzsze nie dotyczy spraw wprowadzonych do
porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.
8. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢, z zastrzezeniem art. 388 § 4 Kodeksu spotek
handlowych. Podjecie uchwaty w tym trybie wymaga uprzedniego przedstawienia projektu uchwaty
wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej.
9. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy ponadto:
a) ustalenie wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu,
b) opiniowanie projektéw zmian Statutu,
c) udzielenie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego i udziatu w uzytkowaniu wieczystym,
d) wybieranie biegtego rewidenta w celu zbadania sprawozdania finansowego Spotki.

C.ZARZAD
8§16

1. Zarzad sktada sie z od jednego do pieciu cztonkow. W przypadku Zarzadu wieloosobowego, w sktad
Zarzadu wchodzi Prezes Zarzadu, nie wiecej niz dwdch Wiceprezeséw Zarzadu oraz nie wiecej niz
dwaoch Cztonkdw Zarzadu.
2.skreslony.
3. Cztonkow Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza w drodze uchwaty, ktéra okresla
jednoczesnie ich tytuty.
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4. Kadencja Zarzadu trwa 5 lat.

5. Do sktadania oswiadczen w imieniu Spotki jest upowazniony kazdy z Cztonkdw Zarzadu samodzielnie.
6. Uchwaty Zarzadu zapadajg zwyktg wiekszoscig gtosow. W przypadku rownosci gtoséw  rozstrzyga
gtos Prezesa Zarzadu.

§17
skreslony

§18
skreslony

GOSPODARKA SPOLKI
§19
Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

§20
1. Spoétka tworzy nastepujace kapitaty i fundusze:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
c) kapitaty rezerwowe, tworzone zgodnie z przepisami prawa.
2. Spotka moze tworzy¢ i znosi¢ uchwatg Walnego Zgromadzenia, inne kapitaty na pokrycie
szczegodlnych strat lub wydatkéw, na poczatku i w trakcie roku obrotowego.

§21
1. Sposodb przeznaczenia czystego zysku Spoétki okresli uchwata Walnego Zgromadzenia.
2. Walne Zgromadzenie moze przeznaczyc¢ czesc zysku na:
a) dywidende dla Akcjonariuszy,
b) pozostate kapitaty i fundusze,
c) inne cele.

§22
skreslony

§23
skreslony

§24
skreslony

§25
skreslony

§26
skreslony

§27
skreslony

/=1
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22.3. Wykaz skréotow

Akcje seriiH 9000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii H, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
bedacych na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego przedmiotem
wprowadzenia do alternatywnego systemu Obrotu na rynek NewConnect

Akcje serii 4000 000 akgji zwyktych na okaziciela serii |, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
bedacych na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego przedmiotem
wprowadzenia do alternatywnego systemu Obrotu na rynek NewConnect

Akcje serii J 3 805 000 akcji zwyktych na okaziciela serii J, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
bedacych na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego przedmiotem
wprowadzenia do alternatywnego systemu Obrotu na rynek NewConnect

Akcje serii K 1666 667 akcji zwyktych na okaziciela serii K, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
bedacych na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego przedmiotem
wprowadzenia do alternatywnego systemu Obrotu na rynek NewConnect

Akcje serii L 150 390 000 akgji zwyktych na okaziciela serii L, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
bedacych na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego przedmiotem
wprowadzenia do alternatywnego systemu Obrotu na rynek NewConnect

Akcje Akcje, serii H, Akcje serii |, Akcje serii J, Akcje serii K, Akcje serii L

Akcjonariusz Uprawniony z Akcji Spotki

Alternatywny System Alternatywny System Obrotu (alternatywny system obrotu), o ktérym mowa w art. 3 pkt 2

Obrotu, ASO Ustawy o obrocie, organizowany przez Gietde Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.
7 siedzibg w Warszawie

Autoryzowany AUTORYZOWANI.PL Prosta Spétka Akcyjna z siedziba w Bielsku-Biatej

Doradca

Dokument Niniejszy dokument zawierajacy informacje o sytuacji prawnej i finansowej Emitenta oraz

Informacyjny o instrumentach finansowych, zwigzany z Akcjami serii H, Akcjami serii I, Akcjami serii J,
Akcjami serii K oraz Akcjami serii L w zwigzku z wprowadzeniem ich do alternatywnego
systemu obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczpospolitej Polski

Emitent, Spétka,
Roof Renovation S.A.
Roof Renovation
Spétka Akcyjna

Roof Renovation Spétka Akcyjna z siedziba w Opolu

EUR, EURO, Euro

Euro - jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej

Gietda, GPW, GPW
S.A.

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie

Grupa, Grupa
Kapitatowa, Grupa
Kapitatowa Roof
Renovation

Grupa Kapitatowa, w ktérej jednostka dominujaca jest Roof Renovation S.A.

KDPW, KDPW S.A,,
Depozyt

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie

Kodeks Cywilny, K.c.

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny (Dz. U.z 1964 r. Nr 16, poz. 93 z pdzn.
zmianami)

Kodeks spoétek Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z 2000 r. Nr 94,
handlowych, K.s.h. poz. 1037 ze zm.)

Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sagdowy

MSR Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

MSSF Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej

NBP Narodowy Bank Polski

Ordynacja Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity: Dz. U. z 2005 r.
podatkowa Nr 8, poz. 60)

Organizator ASO, Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie

Organizator
Alternatywnego

Systemu Obrotu
PKB Produkt Krajowy Brutto
PKD Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 20

stycznia 2004 r. (Dz. U. 2 2004 r. Nr 33, poz. 289)

PLN, zt, ztoty

Ztoty - jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz. U.z 202 r. Nr 141, poz. 1178 z pézn.
zmianami)
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Rada Nadzorcza,
RN

Rada Nadzorcza Roof Renovation Spotka Akcyjna z siedzibg w Opolu

Regulamin ASO,
Regulamin

Alternatywnego
Systemu Obrotu

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pdzn. zm.)

Rozporzadzenie
236/2012

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiegoi Rady (UE) nr 236/2012 zdnia 14 marca 2012
r. w sprawie krotkiej sprzedazy i wybranych aspektéw dotyczacych swapow ryzyka
kredytowego Tekst majgcy znaczenie dla EOG

Rozporzadzenie
648/2012

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012r.
w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentow centralnych i repozytoriow transakcji Tekst majacy
znaczenie dla EOG

Rozporzadzenie MAR,
Rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na
rynku, Rozporzadzenie
nr596/2014

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE

Rozporzadzenie
RODO, RODO

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 zdnia 27 kwietnia 2016
r.w sprawie ochrony osob fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w
sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE
(ogdlne rozporzadzenie o ochronie danych)

Rynek NewConnect,
NewConnect

Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o obrocie,
organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA pod nazwa
NewConnect, dziatajacy od 30 sierpnia 2008 r.

Statut, Statut
Emitenta, Statut Spotki

Statut Roof Renovation Spotka Akcyjna z siedzibg w Opolu

UOKIiK

Urzad Ochrony Konkurengji i Konsumentow

Ustawa o kontroli
niektérych inwestycji

Ustawa z dnia 24 lipca 2015 r. o kontroli niektorych inwestycji (Dz. U. z 2015 poz. 1272)

Ustawa o KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym (tekst jednolity Dz. U. z
2001 r.Nr 17, poz. 209 ze zm.)

Ustawa o obrocie
instrumentami
finansowymi, Ustawa o
obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz.
U.z2010r., Nr 211, poz. 1384)

Ustawa o ochronie
konkurencji i
konsumentow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2007 r.
Nr 50, poz. 331)

Ustawa o ochronie
niektérych praw

Ustawa z dnia 2 marca 2000 r. o ochronie niektérych praw konsumentéw oraz
o odpowiedzialnosci za szkode wyrzadzong przez produkt niebezpieczny (Dz. U. z 2000 .

konsumentow Nr 22 poz. 271,z pbdzn.zm.)
Ustawa o ofercie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
publicznej instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach

publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r. Nr 185 poz. 1439 z pdzn. zm.)

Ustawa o optacie

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o optacie skarbowej (tekst jednolity:

skarbowej Dz.U.z2006r.Nr 225, poz. 1635 z pdzn. zm.)
Ustawa o podatku Ustawa zdnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0séb fizycznych (tekst jednolity:
dochodowym od Dz.U.z2010r.Nr 51, poz. 307)

0s6b fizycznych

Ustawa o podatku
dochodowym od
0s6b prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst
jednolity: Dz. U.z2000r., Nr 54, poz. 654, z pdzn. zmianami)

Ustawa o podatku
od czynnosci
cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst
jednolity: Dz. U.z2010r.Nr 101, poz. 649)

Ustawa o podatku

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o0 podatku od spadkow i darowizn (tekst jednolity: Dz. U.

od spadkow i 2009 r.Nr 93 poz. 768 z pdzn. zm.)

darowizn

Ustawa o Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity:

rachunkowosci, Dz.U.z2009r.Nr 152, poz. 1223 z pdzn. zm.)

UoR

Ustawa o Ustawa z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (tekst jednolity: Dz.
swobodzie U. 2007 r.Nr 155, poz. 1095 z pdzn. zm.)
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dziatalnosci
gospodarczej

Ustawa Prawo
Zamowien Publicznych

Ustawa z dnia 29 stycznia 2004 r. Prawo zamowien publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z
2019 r.poz. 1843 z pdzn. zm.).

VAT

Podatek od towarow i ustug

WZ, Walne
Zgromadzenie Spotki

Walne Zgromadzenie Roof Renovation Spdtka Akcyjna z siedzibg w Opolu

Zarzad, Zarzad Spotki,
Zarzad Emitenta

Zarzad Roof Renovation Spotka Akcyjna z siedziba w Opolu

Zarzad Gietdy

Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie

Ztoty, zt, PLN

Prawny srodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu publicznym od dnia
1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawa z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego (Dz. U. z
1994 r.Nr 84, poz. 386 z pozn. zm.)

roof
renovation

Przestrzen dla biznesu
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